Resumen de noticias - enero 2023

“Tras 20 afios, en 2023 el 30% de los hogares pierden los subsidios” - Cronista. 02 de
enero de 2023.

Después de mas de dos décadas, el 2023 sera el primer afio en el que cerca de un tercio de los
hogares volvera a pagar por completo el costo de la energia, sin subsidios. Por la segmentaciéon
de las tarifas, los usuarios de "Nivel 1" (altos ingresos o patrimonios) afrontardn el costo pleno
de la energia eléctrica y el gas natural como en la era de la Convertibilidad.

Entre enero y marzo de este afio de elecciones entre el 25% y el 35% de los usuarios
residenciales del pais pasara a abonar el precio de la generacion de energia eléctrica y del gas en
el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (PIST) asi como las importaciones sin ayuda del
Estado nacional.

Los aumentos de las tarifas seran para todos los usuarios del pais, tanto industrias como
comercios y hogares de las tres categorias de segmentacién, para bajar en 0,5 puntos
porcentuales los subsidios que aporta el Tesoro, del equivalente a 2,1% del Producto Interno
Bruto (PIB) en 2022 a 1,6% en 2023, tal como estd marcado en el acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI). Equivale a unos $ 700.000 millones de ahorro fiscal.

De acuerdo a lo anunciado por el Gobierno, las subas se empezaron a aplicar el sdbado 31 de
diciembre en el caso de los usuarios de altos ingresos del gas por red. El incremento de la
energia eléctrica estaba previsto para el domingo 1 de enero; no obstante, las autoridades
econdmicas argentinas y los técnicos del FMI consensuaron demorar esta eliminacion de los
subsidios hasta una fecha cercana al 15 de febrero.

Nicolas Arceo, director de la consultora Economia & Energia, contabilizé que a partir de 2004 los
subsidios al sector energético devengados fueron de aproximadamente el equivalente a 142.000
millones de ddlares.

Segun un andlisis del economista Alejandro Einstoss, que presentd para el Instituto Argentino de
la Energia (IAE) General Mosconi, think tank del radicalismo, la suma de los subsidios a la
energia y el transporte entre 2008 -cuando se empieza a acelerar la inflacién y la devaluacién
del peso- y 2022 llega a u$s 214.000 millones de délares, con un promedio anual superior a los
u$s 13.000 millones.

“Rige el aumento en las tarifas de transporte piiblico de AMBA” - Cronista. 02 de enero de
2023.

El boleto minimo de colectivo pasé de $25,20 a $35, una suba de $9,80, 38%.

“La era del dinero gratis ha terminado” - Cronista. 02 de enero de 2023.

La era de las tasas de interés ultrabajas y la flexibilizacion cuantitativa murié en 2022, con la
llegada de la inflacién alta. Esta transformacién ha puesto patas arriba, por ahora, los supuestos
previos sobre los mercados y la economia. Los bancos centrales ya no acudiran al rescate de los
mercados en dificultades. Como ha aprendido Sam Bankman-Fried, de FTX, pregonar activos
especulativos ya no es un camino seguro hacia la riqueza. Este es un mundo nuevo. La cuestion,
amedida que nos adentramos en 2023, es cuanto durara.



La causa proxima de esta convulsion es el inesperado aumento de la inflacién. Todos los bancos
centrales importantes, con la notable excepcién del Banco de Japén, han endurecido
rapidamente la politica monetaria en los tltimos 12 meses: la Reserva Federal ha subido la tasa
de los fondos federales en 4,25 puntos porcentuales (pp.), hasta un nivel visto por ultima vez a
principios de diciembre de 2007; el Banco de Inglaterra ha subido las tasas en 3,25 pp., hasta un
nivel superado por ultima vez en noviembre de 2008; y el Banco Central Europeo elevd las tasas
en 2,5 pp., hasta un nivel visto por dltima vez en diciembre de 2008.

Los rendimientos de los bonos también han subido. Desde finales de diciembre de 2021, el
rendimiento de los gilts (bonos soberanos britanicos) a 10 afios ha subido mas de 2,6 pp., el de
los bunds alemanes 2,2 pp. y el de los bonos del Tesoro estadounidense 2,3 pp. Las tasas son
bajas para los estandares a largo plazo. Pero los rendimientos estadounidenses no habian sido
tan altos desde principios de 2011. Las tasas reales también han subido. En el dltimo afio, el
rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios, protegido de la inflacién, ha
pasado de menos 1 a mas 1,5%.

Inevitablemente, el aumento de las tasas ha desestabilizado los precios de los activos. Los
mercados bursatiles fueron notablemente volatiles y terminaron el afio muy por debajo de sus
maximos, aunque dificilmente baratos. Bitcoin cayé de u$s 65.000 a fines de 2021 a unos u$s
16.600 en la actualidad.

Las tasas de interés altas traeran bajas, ya que la deuda se encarece. Dada la incertidumbre,
también es probable que continte la agitacion en los mercados. La combinacién probablemente
sacuda los activos sobrecomprados y aumente los defaults. Si las tasas siguen subiendo, los
defaults serdn madas probables. Esto no sélo ocurrird en las economias en desarrollo y
emergentes, donde las dificultades ya son visibles. Las empresas muy apalancadas también
estaran bajo presion en los paises de ingresos altos. El economista austriaco Joseph Schumpeter
sostenia que las recesiones provocaban "destruccién creativa”. El dinero caro hara al menos la
necesaria tarea de recordar a todo el mundo que el apalancamiento nunca es una apuesta de
sentido dnico.

“En 2022 la agroindustria liquidé mas de u$s 40.400 Millones” - Ambito. 02 de enero de
2023.

El monto de divisas liquidado por el sector agro ascendié a mas de u$s 40.438 millones durante
2022, “el mejor ano desde que se llevan registros y un 22% mayor a 2021” informaron el
viernes la Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de
Exportadores de Cereales (CEC).

El ingreso de divisas de empresas del sector alcanz6 los u$s 3.700 millones de délares en
diciembre, 34% superior al mismo mes de 2021y 112% mas que noviembre tltimo, precisaron.

El complejo oleaginoso-cerealero, incluyendo al biodiesel y sus derivados, aporté el afio pasado
48% del total de las exportaciones de la Argentina, segun datos del InDEC. El principal producto
de exportacion del pais es la harina de soja (14,2% del total).

“Mas presion sobre inflacion, suba de Subte” - Cronista. 03 de enero de 2023.

Subterraneos de BUenos Aires (Sbase) convoc6 a audiencia publica para el 3 de febrero proximo
con el fin de definir aumentos en la tarifa del subte y del Premetro, que se aplicaran en cuatro
tramos a lo largo de 20123.



La propuesta estipula que el pasaje de subte pase a costar $58 en marzo, $67 en mayo, $74 en
junio y $80 en septiembre. Hoy el viaje en subte tiene un costo de $42 y $15 en el Premetro. Se
mantendran los viajes gratis para jubilados, pensionados, personas con discapacidad, personas
trasplantadas y estudiantes primarios y secundarios, asi como la tarifa social y los descuentos
por pasajero frecuente.

“Las grandes telcos arrancan el afio con subas de hasta 30% en sus abonos” - Cronista. 03
de enero de 2023.

El Gobierno confirmé nuevos aumentos a partir de 2023 para los servicios de televisiéon paga,
telefonia e internet. A través del Ente Nacional de Comunicaciones (Enacom), estableci6
incrementos con topes de hasta el 17,6% escalonados entre febrero y abril. Pero, a los usuarios
de las dos mayores empresas del sector, las facturas les llegaron con incrementos superiores,
que alcanzan hasta un 30 por ciento s6lo en enero.

La suba en las tarifas quedo6 autorizado mediante la Resolucién 2393/2022, publicada el jueves
29 de diciembre en el Boletin Oficial. La medida establece que las licenciatarias podran aplicar
un incremento escalonado de hasta el 17,6% en los precios minoristas, tomando como
referencia los valores vigentes al 31 de enero de 2022.

Pero Movistar les inform6 a sus usuarios, a través de las facturas del mes de diciembre, que "a
partir del 2/1/2023, se incrementaran los precios de todos los Servicios Méviles, TV y Servicios
Digitales hasta un 23,4%, Internet por dia $ 144 + Impuestos".

Por su parte, usuarios de Personal y Flow, las marcas de Telecom, percibieron incrementos de
entre 20% y 30%, segun el servicio.

Telecom y Movistar son las dos mayores telcos del pais. Segun el ultimo balance disponible de la
primera, a septiembre del afio pasado, su cartera de clientes moéviles roza los 20 millones, mas
4,2 millones de acceso de banda ancha y 3,5 millones de abonados a television por cable.

Por su parte, Movistar, del grupo espafiol Telefonica, tiene mas de 21 millones de accesos de
clientes, que incluyen lineas y conectividad fija y mévil. Su red de fibra 6ptica tiene una longitud
de mas de 15.000 kildmetros. Ademas, provee servicio de television.

En la tercera gran operadora de telefonia mévil del mercado local, Claro, con 1 millén de clientes
de fibra optica y 22 millones de lineas de telefonia mévil, los aumentos fueron mas moderados.
El servicio de telefonia con 10 GB pasé de costar $ 3380 a $ 3500, es decir, que el alza en
diciembre fue de solo 3,5 por ciento.

“Japdén ofrece mas beneficios para que las familias emigren de Tokio” - Cronista. 03 de
enero de 2023.

Jap6n planea endulzar el incentivo financiero para los padres que optan por mudarse fuera de
Tokio mientras el gobierno intenta revertir décadas de declive demografico, migracion
econdmica y el atractivo de la metrépoli mas grande del mundo.

Funcionarios familiarizados con el plan dicen que el gobierno intentara tentar a las familias para
que se muden con un pago generoso de hasta 1 millén de yenes (equivalentes a 7600 dolares)
por nifio si cambian la superpoblada Tokio por municipios fuera de la ciudad y las prefecturas



circundantes. La cifra es mas del triple de los 300.000 yenes que se ofrecen bajo un esquema
existente desde 2019.

El aumento del pago por nifio es solo una parte del compromiso del gobierno de alentar a las
familias jovenes a abandonar Tokio. A las familias que se mudan ya se les ofrece hasta 3 millones
de yenes en apoyo financiero unico y pueden recibir incluso mas si inician un negocio.

Los que toman el dinero deben abrazar la vida provincial por un minimo de cinco afios, o
reembolsar al estado.

El conjunto de bebés de Japon también se estd reduciendo mas rapidamente de lo previsto
anteriormente. En 2021, el nimero de nacimientos en Japoén se redujo a poco mas de 811.000.
Los prondsticos basados en los primeros nueve meses de 2022 sugieren que el nimero habra
caido por debajo de 800.000 por primera vez desde que comenzaron los registros a fines del
siglo XIX.

En sus prondsticos integrales para el tamafio de la poblacién futura publicados en 2017, el
Instituto Nacional de Investigacion de Poblacion y Seguridad Social, afiliado al gobierno, no vio
que esa linea se cruzaria hasta 2030.

“El BCRA cierra 2022 con un stock de deuda de 10,1 billones de pesos” - Ambito. 03 de
enero de 2023.

El Banco Central (BCRA) cerré el afio con un stock de deuda remunerada superior a los $10
billones. Esto implica un incremento del 89%, o sea, unos $5,3 billones. Un nimero sin dudas
que llama la atencién al observar que la base monetaria solo crecié un 38% en dicho periodo
(casi $1,4 billones), bien por debajo de la inflacion acumulada. Pero méas sacude la atencién la
cuenta de los intereses pagados por el BCRA. Fueron nada menos que mas de $3,3 billones.
Después del dltimo ajuste en la tasa de interés de referencia, el taximetro de los intereses marca
mas de medio billén de pesos por mes.

Si bien el BCRA critica las comparaciones del stock de esta deuda en términos de la base
monetaria, vale mencionar que hoy equivale al doble del total de la base. O sea, hay una base
monetaria en circulacién y dos bases equivalentes encapsuladas.

“Cuentas sin declarar en EEUU: rige ya el acuerdo de intercambio de informacion” -
Ambito. 03 de enero de 2023.

Este lunes se publicd en el Boletin Oficial el documento completo de 58 paginas titulado
“Acuerdo entre el gobierno argentino y de Estados Unidos para mejorar el cumplimiento fiscal
internacional e implementar el Fatca” Alli figuran los 10 articulos donde queda delineada la
letra chica del alcance del acuerdo modelo IGA 1, junto con los dos anexos y el memorando de
entendimiento, que lleva la firma del ministro de Economia, Sergio Massa, y del embajador de
Estados Unidos en el pais, Marc Stanley.

La publicacidn, si bien fue hecha hoy, establece que el acuerdo entré en vigencia el primero de
enero del 2023, luego de haber sido firmado el 5 de diciembre pasado. Es en el marco de la ley
24.080, con instrumentos bilaterales que “no requieren aprobacién legislativa”. Si bien el texto
estd en inglés, se aclara que debera prepararse un texto en idioma espafiol, que sera considerado
“igualmente auténtico, tras un intercambio de notas diplomaticas que confirme su



concordancia”. La publicacion lleva la firma de Santiago Montenegro, director en la Direccién de
Tratados.

“Carrera armamentistica. La fuerte expansion del militarismo en el mundo, otro efecto de
la guerra” - La Nacién. 08 de enero de 2023.

El Gltimo informe anual del International Peace Research Institute de Stockholm (Sipri) sobre
los gastos militares mundiales no dejé dudas sobre las tensiones internacionales que se
anunciaban mientras el planeta se hallaba en plena pandemia de Covid-19: en 2021, esos
presupuestos aumentaron 0,7%, hasta alcanzar 2,113 billones de délares. Pero esa carrera, que
supero asi por primera vez en la historia los 2 billones de délares, sigui6 progresando en 2022, a
medida que la guerra en Ucrania fue develando amenazas olvidadas desde la segunda guerra
mundial.

El 16 de diciembre pasado, Japdn hizo un anuncio excepcional: su decision de convertirse en una
potencia militar “normal”, aprobando dramaticos cambios en su tradicional doctrina de
“restraint” (control). Seglin su nueva estrategia de seguridad nacional, el pais no solo duplicara
su gasto anual en defensa, de 54.000 millones de délares, agregando unos 315.000 millones de
dolares a su presupuesto en los préximos cinco afios.

Los nuevos desafios que plantea Asia son los responsables de ese histérico cambio de estrategia.
China se ha lanzado en una carrera armamentista no solo convencional, sino también nuclear.
Sus aviones y buques militares realizan frecuentes incursiones en aguas e islas reclamadas por
Japo6n, mientras aumentan las amenazas de Pekin contra Taiwan, cuya democracia y autonomia
son consideradas cruciales por Tokio para su propia seguridad.

Jap6n también mira con preocupacién creciente a Corea del Norte, que incrementa el ritmo de
sus amenazas: en 2022, Pyongyang lanzé 86 misiles de prueba, contra 26 en 2019, que se suman
a seis test nucleares desde 2006.

Globalmente, Europa (Uniéon Europea y Europa oriental) aumentd su esfuerzo de defensa a
418.000 millones de dolares (+3% en relacion a 2020 y +19% comparado con 2012). Los paises
de Europa del Este aceleraron el remplazo de sus viejos materiales soviéticos por equipamiento
moderno, a fin de reducir su dependencia de Moscu. En la OTAN -segun el Sipri- ocho de los 26
paises europeos miembros habian consagrado 2% o mas de su PBI a la defensa en 2021, contra
dos paises en 2014, afio de la anexién de Crimea por Rusia. Después que comenz6 la guerra en
Ucrania, Dinamarca, Lituania, Holanda, Noruega, Polonia, Rumania, Alemania y Francia
anunciaron aumentos en sus presupuestos de defensa a fin de alcanzar ese 2% preconizado por
la Alianza Atlantica.

En Francia, la ley de programaciéon militar en vigor preveia un esfuerzo financiero de 295.000
millones de euros para el periodo 2019-25, casi el 2% del PBI. El nuevo proyecto, anunciado en
septiembre para 2023 confirma esa trayectoria, con un aumento de 3000 millones de euros en
relacidn al afio anterior, y que podria aumentar el 30% en el periodo 2024-31.

“Las fuerzas armadas francesas no habia conocido un esfuerzo tan sostenido desde la guerra de
Argelia”, indica el general Jean-Paul Palomeros, exjefe de Estado Mayor de la Fuerza Aérea de
Francia (2009-2012).

En el Reino Unido, el ministerio de Defensa apunta a un presupuesto de 100.000 millones de
libras esterlinas para 2030. Mientras que, en febrero pasado, Alemania anuncié una partida
extraordinaria unica de 100.000 millones de euros para equipar a sus fuerzas armadas. Con esa



dotacidn, Berlin deberia aumentar su presupuesto de defensa hasta llegar en 2024 a casi el 2%
del PBI fijado por la OTAN.

Las cifras globales, que aumentan por séptimo afio consecutivo, provocan mareos. Es enorme y
es inédito. En la década de 1980, en el peor momento de la guerra fria, los gastos militares se
situaban alrededor de 1,5 billones, a precios y tasas de cambio comparables, segtin estimaciones
del Sipri.

“No obstante, y sin tratar de aminorar la inquietud que despiertan esas cifras, es importante
destacar que los gastos militares representaron en 2021, el 2,2% de las riquezas (el PBI)
producidas en el mundo cuando, durante la guerra fria, esa parte del PBI superaba el 7%”", afirma
Sylvie Matelly, directora adjunta del Instituto de Relaciones Internacionales y Estratégicas (IRIS).

En todo caso, lo esencial del gasto mundial lo realizan un pufiado de paises: 81% de ese gasto
estd en manos de 15 Estados. Entre ellos, cinco representan el 62%: Estados Unidos, China,
India, Gran Bretafia y Rusia.

Estados Unidos concentra el 38% de ese gasto, con mas de 800.000 millones de délares anuales.
A mediados de diciembre, el Senado autorizé un incremento de 8% del presupuesto militar de
2022, elevando a 858.000 millones el total para 2023. En los tltimos afios, Washington aumentd
en 24% su esfuerzo en el terreno de investigacion y desarrollo (R&D), prueba de que las
tecnologias de nueva generacion se han convertido en “el nervio de la guerra” y que la
administracién pretende conservar su supremacia sobre Rusia y China. La modernizacién del
arsenal nuclear absorbe una parte de ese esfuerzo, que coloca al sistema de defensa
estadounidense muy por encima de sus enemigos potenciales.

En segundo lugar de ese rating se ubica China, que destind 239.000 millones de doélares (+4,7%)
a sus fuerzas armadas en 2021. Un esfuerzo que ha aumentado sin interrupciéon durante 27
afios. Ante esa amenaza, no solo Japon, sino también Australia aumentd su presupuesto militar
en 4%, alcanzando los 31.800 millones de doélares.

Con 76.700 millones de doélares de gastos militares, India se ubica en tercer puesto mundial. El
aumento fue de solo 0,9% en relacion a 2020, pero de 33% en diez afios. Para reforzar su
industria, 64% de esos gastos fueron destinados a la compra de armas producidas en el pafs.

El incremento de gastos militares de Rusia en 2021 es la prueba de que Moscu se preparaba
para la guerra en Ucrania. Esos gastos aumentaron en 2,9%, a 65.900 millones de ddlares. En su
informe, el Sipri constata que fue el tercer afio consecutivo de incremento. Los gastos militares
rusos alcanzaron el 4,1% del PIB en 2021.

Para hacer frente a su vecino ruso, Ucrania también aument6 sus gastos militares en 72% desde
la anexién de Crimea en 2014. Si bien en 2021 estos retrocedieron, después del comienzo de la
guerra, en febrero pasado, Kiev gasta sin contar en armamento occidental, para defenderse de la
agresion.

Asia y los paises de Medio Oriente se han convertido en los tltimos afios en actores mayores de
la defensa. En algunos casos, ese gasto representa una parte cada vez mas significativa de las
riquezas producidas: 6,6% del PBI saudita, 4,5% para Qatar.

Europa es la inica regiéon del mundo cuyo gasto es hoy inferior -un tercio menos, incluyendo a
Rusia- al de fines de la década de 1980. Esto se debe a una fuerte reduccién de los presupuestos
militares en los afios 1990, después de la crisis financiera de 2008. Francia, Alemania, el Reino
Unido e Italia consagraban respectivamente 3,2%, 3%, 1,8% y 5% de su PBI al gasto militar



mientras que, en 2021, las cifras fueron de 1,95% en Francia, 1,34% en Alemania, 1,52 en Italia y
2,22% en Gran Bretafia.

“Alerta sequia: en zona niucleo las pérdidas en maiz llegan hasta los u$s 1.500 por
hectarea” - Ambito. 09 de enero de 2023.

Segun el dltimo relevamiento de la Bolsa de Comercio de Rosario, solo en la zona nucleo se
perdié el 40% del area implantada con cereal de primera y las pérdidas para los productores
van desde los u$s789 por hectdrea hasta los u$s1.500. En tanto, el 38% del area nacional
implantada con soja esta en mala condicién y en la regién ndcleo son mas de 2,4 millones
hectareas en estado regular.

“En campo alquilado -el 70% del area de la regiéon trabaja en esta modalidad-, cuando la
productividad del lote es nula el productor debe afrontar 1.507 ddlares por hectarea de perdida.
En el caso de lograr un rinde de 60 quintales los margenes siguen negativos y las pérdidas
descienden a los 303 dolares por hectarea. Si bien en campo alquilado, el productor debe
afrontar un rinde de indiferencia muy elevado, 75 quintales por hectarea (casi el doble que lo
que se requiere en campo propio que es de 39 quintales), en campo propio también habra
pérdidas cuantiosas. Haber sembrado maiz en forma temprana y no obtener produccién le
costara al duefio enfrentar un margen neto de -789 délares por hectareas”, detallan desde la
entidad rosarina.

“Crecio 5% el empleo registrado, pero de la mano del Estado y el monotributo” - Cronista.
10 de enero de 2023.

Durante 2022 la cantidad de trabajadores registrados llegdé casi a los 13 millones, luego de
lograr una mejora del 5% respecto de 2021. Sin embargo, y segtn los datos que maneja el propio
Ministerio de Trabajo, mas de la mitad de ese crecimiento tiene que ver con el avance del empleo
publico y los monotributistas.

Los datos oficiales sostienen que, a octubre del afio pasado (ultimos datos oficiales) la cantidad
de empleados registrados 12.937 millones, con un incremento de 623.000 puestos respecto de
un afio atras.

De la mayor cantidad de trabajadores de 2022, hasta el décimo mes, 54.000 eran trabajadores
estatales y 281.000 monotributistas. Los no asalariados crecieron 10,9% interanual.

Los puestos de trabajo generados por empresas privadas alcanzaron los 291.000, con una
mejora interanual del 4,9%.

Los monotributistas sociales crecieron un 39% al pasar de 398.000 a 555.000, los auténomos
subieron un 1,3%, de 387.000 a 392.000; y los monotributistas puros, un 6.7% de 387.000 a
392.000.

Los datos oficiales indican que hacia el tercer trimestre del afio pasado, en promedio, el salario
del sector regular de la economia era de $188.293, con una variacion anual del 80,3%.

“Aprueban dos contratos de préstamos con el BID por mas de u$s 80 millones” - Cronista.
10 de enero de 2023.



El Gobierno aprobd dos contratos de préstamos con el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) para financiar un programa de apoyo a pymes de micropymes, y otro cuyo objetivo es
universalizar en el pais la educacién inicial. El decreto 10 publicado ayer en el Boletin Oficial
aprob6 el modelo de contrato que entrara a regir entre la Argentina y el BID, por hasta u$s 80
millones para financiar el Programa de Apoyo a MyPymes para la transformacion digital hacia
Industria 4.0.

El Ministerio de Economia a través de la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa, sera
quien tenga a su cargo la coordinacién general del Programa y de la ejecucion técnica del mismo.
En tanto que en el decreto 11 publicado también ayer en el Boletin Oficial, el Gobierno nacional
aprob6 el modelo de contrato con el BID por hasta u$s 200 millones para financiar parcialmente
el “Programa de Apoyo al Plan nacional de Primera Infancia y la politica de Universalizacion de
la Educacién Inicial 11",

“Deuda de BCRA con importadores ya alcanza los u$s 8.000 millones” - Cronista. 10 de
enero de 2023.

La balanza de pagos de 2023 no sélo enfrentara el problema de la sequia, sino también el hecho
de que el Banco Central forzé a muchos importadores a acumular deuda comercial en 2022, por
un monto estimado en u$s 8000 millones, segun calculos de 1816.

"Eso es crédito comercial. Es la deuda de los importadores con sus proveedores. La deuda
comercial suele variar poco, sube y baja dependiendo de contexto. No esperamos una reducciéon
de la deuda comercial a lo largo del afio", esgrimen en el BCRA.

“ONU: la capa de ozono podria estar recuperada dentro de cuatro décadas” - Ambito. 10
de enero de 2023.

La capa de ozono se habra reconstituido en las préximas cuatro décadas si se contintia con la
trayectoria actual aunque podria verse afectada por el uso de la geoingenieria, una técnica con la
que se busca combatir el cambio climatico, advirtieron en un informe expertos de la ONU,
Estados Unidos y la Unién Europea (UE).

La problematica del “agujero” en la capa de ozono tomo relevancia hace unas décadas en el
mundo por eso casi 200 paises firmaron en 1987 en Montreal (Canadd) un acuerdo para
eliminar la emisién de aerosoles clorofluorocarburos, lo que contribuyé enormemente a la
recuperacion de este manto.

La capa de ozono deberia recuperar sus niveles normales, tanto en términos de extensién como
de profundidad, en la region antartica (donde el agujero era mas pronunciado) hacia 2066 segun
el informe, divulgado conjuntamente por la Organizacién Meteorologica Mundial (OMM) y
agencias estadounidenses y europeas.

En el Artico la recuperacién completa ocurrira hacia 2045, y en el resto del mundo en unos 20
anos, precisaron.

La capa de ozono filtra la mayor parte de los rayos ultravioleta del Sol, que pueden generar
varios problemas de salud en los seres vivos.

Esta recuperacién de la capa de ozono podria ponerse en peligro en caso de aplicarse
masivamente la técnica de la geoingenieria, que consiste en la dispersion de particulas



industriales en la atmdsfera para reducir la cantidad de luz solar que penetra desde el espacio y,
por ende, enfriar asi la Tierra.

Los cientificos calculan que si se inyectaran entre 8 y 16 millones de toneladas de di6xido de
sulfuro en la estratosfera cada afo, aproximadamente la misma cantidad que las emisiones del
Pinatubo, la temperatura media del planeta bajaria 12 C.

Pero esa medida reduciria de nuevo la capa de ozono a sus niveles de 1990, lo cual representaria
“un gran agotamiento del ozono”, advirtié Pyle.

En el informe, mostraron que los clorofluorocarburos (CFC) erosionaron la parte superior de la
estratosfera, en especial sobre las regiones polares.

“Geopolitica de las FF.AA: la Argentina prioriza la integracién militar regional” - Ambito.
11 de enero de 2023.

Desde el Ministerio de Defensa de la Nacion presentaron una Guia de acuerdos bilaterales y
multilaterales que la Argentina mantiene con el resto del mundo, con perspectiva histérica. De
su analisis es posible trazar una radiografia de cémo se construyen estos nexos con impronta
internacionalista: la preeminencia de las alianzas regionales, los primeros socios y el mas nuevo
y cdmo se teje el vinculo con las grandes potencias militares.

La Argentina mantiene actualmente un total de 338 instancias de cooperacidn vigentes con 42
paises del mundo. Discriminados por tipo de vinculacion, eso se reparte en 190 acuerdos, 90
mecanismos de trabajo, 27 convenios de organismos cientifico-tecnolégicos y 31 convenios
académicos de la Universidad de la Defensa Nacional.

A nivel regional, el continente americano contabiliza unas 206 instancias de vinculaciones
bilaterales, de las cuales 173 se concentran en Sudamérica. Por lejos, es la zona geografica con la
que la Argentina, por su proximidad e intereses comunes, ha sabido tejer la mayor parte de sus
nexos. Le siguen Europa, con unas 99 instancias bilaterales, y luego provienen una treintena con
la region de Medio Oriente y Asia, donde se incluyen paises bisagra con el Viejo Continente como
Rusia o Turquia.

Si se contabiliza por paises, no obstante, no es tan diferente la cantidad de socios en materia
militar de la Argentina cuando se mira a Europa (14) y América (18). En el caso americano
implica convenios con casi todo el mapa y el doble en cantidad, tal como se consignd, mientras
que en el Viejo Continente el grueso de los entendimientos es con los paises de la parte
Occidental, salvo los casos de Bulgaria, Polonia y Ucrania.

Muy por detrds queda Africa donde apenas se registran vinculaciones bilaterales en el plano
militar con dos paises: Marruecos y Sudafrica.

El primer socio internacional con el que la Argentina firmé un acuerdo bajo la 6rbita militar,
entre los consignados en la Guia que publicé el Ministerio de Defensa, es Bolivia. En 1964,
sellaron el Acuerdo Boliviano-Argentino para el establecimiento de una Misién Naval Argentina
en el Estado Plurinacional de Bolivia con el objetivo de asesorar técnica y profesionalmente a la
Armada Boliviana, como asi también contribuir al adiestramiento del personal.

Asi y todo, son Chile (49) y Brasil (39) los dos paises del mundo con los que la Argentina
contabiliza el mayor nimero de instancias de cooperaciéon en términos de acuerdos. Con la
nacién trasandina, el primer acuerdo se firma en tiempos de Pinochet, en 1984, porque



corresponde al Tratado de paz y amistad que se rubricé en el Vaticano apenas cinco afios
después que ambos paises casi van a la guerra.

En este sentido, Estados Unidos -pais con quien se sellaron 20 instancias de cooperacién
bilateral desde 1987-, concentra anualmente el grueso de las misiones de entrenamiento.

En Europa, por caso, Francia (1986), Finlandia (1987) y Espafia (1988) fueron los primeros
paises con los que se avanzd en rubricas de cooperacion bilateral militar. De esos tres socios, el
pais de Emmanuel Macron y Pedro Sanchez concentran el grueso de las instancias con 25 cada
una.

Por ultimo, si de potencias se trata, China figura en la Guia de Defensa con 14 -a partir de 2007-
y Rusia solo con 7 -desde 1992-, pese a que con ambas potencias se ha profundizado el vinculo
diplomatico hacia el nivel de asociaciones estratégicas. Esto ultimo implica, por supuesto, nexos
sobre los mas diversos campos ademas del militar.

“El Gobierno concreté un pago de mas de u$s 1.000 millones a bonistas que entraron al
canje” - Ambito. 11 de enero de 2023.

El Gobierno concret6 hoy el primer gran desembolso de pago de deuda del afio al pagar cerca de
u$s1.035 millones a los bonistas que ingresaron en el dltimo canje de deuda que se llevé a cabo
en 2020, y que permiti6 la reestructuracion de mas del 99,9% de la deuda externa con privados
de la Argentina.

En este caso, se trat6 del pago semestral -habra otro de magnitud similar a mitad de afio- que
quedé fijado en la emisién de los nuevos bonos posteriores a la reestructuracion, de los cuales
cerca de u$s680 millones corresponden al pago de intereses de bonos ley extranjera y u$s355
millones por los bonos ley local.

La operacién quedd evidenciada en las reservas del Banco Central, que cerraron el viernes
pasado en u$s44.425 millones y hoy en u$s43.368 millones, por lo que se vio una diferencia de
u$s1.057 millones, explicado por estos pagos y otro minimos cambios en la cotizacion de los
activos del BCRA.

La Argentina cumplié en agosto de 2020 con la reestructuraciéon de deuda en délares bajo ley
internacional con acreedores privados por US$68.000 millones, considerada la segunda mayor
de la historia, luego de la experiencia de Grecia en 2012.

Esta operacién habilité luego para que la Argentina complete el canje con privados en dolares
bajo ley local, lo que permitié reestructurar en total -entre ambas operaciones- mas de 100.000
millones de délares de deuda con privados.

La reestructuracion de las deudas con acreedores bajo ley local y ley internacional permitié que
Argentina ahorre u$s48.000 millones, desde 2021 y hasta 2028, en pagos de intereses y de
capital, respecto de los cronogramas previos, segun estimaciones del sector privado.

“Litio: exportacién 2022 fue récord (pero crecen los cuestionamientos” - Ambito. 12 de
enero de 2023.

Las exportaciones acumulan los u$s 593 millones entre enero y noviembre, y si bien faltan los
datos de diciembre, desde el Ministerio de Economia, que encabeza Sergio Massa, anticipan que
el afo cerrard con un récord, cercano a los u$s 700 millones. Si bien en toneladas (acumulan



27.500) el volumen es similar al 2021, “el importante alza de precios lleva a un crecimiento del
valor exportado de mas del 220%”", segiin un informe de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Si bien Argentina conforma el triangulo del litio con Chile, del otro lado de la cordillera el pais
vecino exporté mas de 186 mil toneladas, por un valor cercano a los u$s 7.200 millones. Chile y
Argentina ocupan el primero y segundo lugar en el comercio mundial de carbonato de litio. Muy
lejos estuvo Bolivia, que exportd 480 toneladas, por u$s 27 millones.

Otro de los debates es sobre el marco regulatorio, establecido en los afios noventa, con la
modificacién del c6digo minero y la ley de inversiones mineras. La polémica se desaté con la
aprobacion de una ley en la provincia de La Rioja, que declara al litio como recurso natural
estratégico, declara de interés publico la investigacion, exploracién y explotacion, y suspende
por 120 dias los permisos de concesiones mineras en la provincia.

“Para Human Rights Watch, la Justicia corre riesgo por el Gobierno” - Cronista. 13 de
enero de 2023.

En su ultimo informe mundial de Human Rights Watch (HRW) analizando el cumplimiento de
los derechos humanos en la Argentina durante el 2022, la entidad advirtié sobre el embate del
Gobierno contra la Corte Suprema de Justicia y sefialé distintos aspectos que afectan a la
poblacién, con la inseguridad econdmica a la cabeza.

El andlisis comienza remarcando que los problemas de derechos humanos en el pais "incluyen el
abuso policial, condiciones carcelarias deficientes y violencia endémica contra las mujeres". El
informe también destaca el impacto de la "la prolongada crisis econémica" particularmente
sobre quiénes viven en situacién de pobreza.

"La vicepresidenta rechaz6 las alegaciones, acus6 al fiscal de llevar adelante una investigacion
abusiva y politicamente motivada y a los jueces de ser parte de una 'mafia’ que buscaria
mantenerla alejada de la funcién publica", recuerda el informe.

1. Independencia judicial y "retérica hostil" contra la Justicia

Ademas, también recuerdan distintos hechos y proyectos de la gestion Fernandez que "podrian
socavar la independencia de los tribunales y de los fiscales™:

e La aprobacion en el Senado del proyecto para ampliar la Corte Suprema de 5 a 15
miembros, "una medida que gobiernos anteriores han utilizado para cooptar la Corte";

e La aprobacién en el Senado de un proyecto de ley impulsado por el Gobierno para
reducir la mayoria necesaria para designar a un procurador general y asi nombrar un
nuevo responsable del cargo;

e Los 257 puestos vacantes en la justicia federal y nacional que contrarian la definicion del
2015 de la Corte Suprema en la que se indicé que " la demora en el nombramiento de
jueces permanentes atenta contra la independencia judicial”;

e La aprobacién en el Senado del proyecto para modificar el Consejo de la Magistratura
nuevamente pese a la ampliacién dispuesta por la Corte Suprema en 2021.

2. Derechos econémicos

En segundo lugar, la "larga crisis econémica" -profundizada por la pandemia del Covid-19- es el
principal problema de la sociedad argentina y "afecta de manera desproporcionada a las
personas de bajos ingresos”, limitando "severamente" su capacidad de ejercer sus derechos
econdmicos.



"El gobierno inform6 que el 36,5 % de la poblacion vivia en situacién de pobreza al mes de junio
de 2022, una reduccion del 0,8 % desde diciembre de 2021. Las personas que viven en situacion
de indigencia-es decir, aquellas que no pueden cubrir sus necesidades alimentarias mas
basicas-representaban el 8,8 % de la poblacién, un incremento del 0,6 % desde diciembre de
2021", repasa la entidad sin fines de lucro.

Ademas, subraya que los nifios y nifias son los mas afectados por esta situacion dado que, segtin
los ultimos datos oficiales, "mas de la mitad de los nifios menores de 14 afios viven en la pobreza
y mas de uno de cada diez en la indigencia".

3. Condiciones en centros de detencién y abusos por miembros de las fuerzas de seguridad

El informe de HRW se basa en los datos informados por la Procuracion Penitenciaria de la
Nacién, los cuales indican que en 2021 hubo 233 presuntos casos de tortura o maltrato en
carceles y 117 casos entre enero y junio de 2022.

"El Ministerio Publico report6 la muerte de 43 personas detenidas en carceles federales durante
2021, incluidas 9 muertes violentas y 9 muertes ocasionadas por Covid-19", recuerdan,
indicando ademas que "casi la mitad de las 11.280 personas detenidas en carceles federales se
encuentra en prision preventiva".

4. Derechos indigenas

"Los pueblos indigenas enfrentan obstaculos para acceder a la justicia, tierras, educacién,
atencidn de la salud y servicios basicos", evidencia desde la ONG.

Pese a que la Constitucién Nacional reconoce la propiedad comunitaria indigena de sus tierras
tradicionales y al fallo de la Corte Interamericana de Derechos Humanos que en el 2020 ordend
al pais a legislar proyectos para cumplir con estos derechos, "contintia posponiéndose el debate
acerca de una ley para hacer efectivas las protecciones"”.

“Lucciano’s estrend su megafabrica de helados de $1000 millones” - Cronista. 13 de enero
de 2023.

Lucciano's, la heladeria artesanal marplatense que naci6 en 2011 y ya tiene mas de 60 locales en
la Argentina y otros paises, estren6 su nueva planta, en la que invirtié $ 1000 millones. Se trata
de una megafabrica, la mas moderna del segmento artesanal a nivel mundial, ubicada en el
Parque Industrial de Mar del Plata.

El establecimiento productivo tiene 8000 metros cuadrados y la intencidn de la cadena es sumar
12.000 mas a futuro. Para eso, la empresa ya se encuentra negociando ampliar la superficie del
predio.

En esta primera etapa, estard operativa solo la parte logistica del nuevo complejo, que tiene
cinco veces mas de capacidad productiva que la otra planta de 2500 metros cuadrados que la
compafiia tiene también en Mar del Plata.

En marzo, tendra lugar la segunda fase de su inauguracion, en la que se dard comienzo a la
fabricacién y abrira sus puertas al publico. La firma apunta a brindar una experiencia donde los
visitantes puedan no solo degustar sus helados artesanales, sino también a presenciar el
proceso de elaboracion.

La necesidad de ampliar la capacidad productiva tiene que ver con el furor que generd la marca.
En la Argentina, tiene 55 sucursales y abrira otras cinco en los préximos dos meses. En el



exterior, cuenta con dos locales en Uruguay y cuatro en los Estados Unidos (en Florida y Nueva
Jersey).

Esos locales tienen sus propios laboratorios, donde fabrican buena parte de su produccidn.
Lucciano's continda abasteciéndolos con exportaciones de ice-pops desde la Argentina. Para
ello, certificd su fabrica marplatense a través de la Administracion de Alimentos y Medicamentos
de los Estados Unidos (FDA).

Ademas, en Europa, ya funcionan tres puntos de venta: uno en Roma (Italia) y dos en Espaiia (en
Barcelona y Malaga). En este Gltimo pafis, abrira otra sede en Valencia. En Roma, Lucciano's logro
que sus preparaciones lleguen a un consumidor muy especial: el Papa Francisco.

“Litio: elaboran un ‘plan integral’, para luego debatir el marco legal” - Ambito. 13 de enero
de 2023.

La sancién de una ley en la provincia de La Rioja que establece al mineral del litio como recurso
estratégico puso sobre la mesa el debate que existe dentro del Gobierno sobre qué hacer con el
llamado “oro blanco”. Donde hay consenso es en el objetivo de “agregar valor”, y avanzar en la
industrializacion. Para eso, se avanza en un “plan nacional de desarrollo integral de la cadena del
litio”, que sera presentado este afio, en conjunto con los gobernadores, duefios del recurso.

La declaracién de una norma provincial en La Rioja que declara al litio como “recurso
estratégico” se volvié un debate nacional. “Ojala otros gobernadores avanzaran como Quintela”,
afirmé un ministro de la nacién a este diario, en referencia al gobernador de la provincia. Desde
otro ministerio, opinaron: “Quintela hace todo este ruido y en La Rioja no hay licencia social
para la mineria, menos en un afio electoral”.

En el empresariado, hay consenso en repudiar la ley provincial, e inclusive pedir que luego de su
aprobacion, el gobernador, Ricardo Quintela, no la promulgue ni reglamente, segtin el reclamo
de la Unién Industrial Argentina (UIA). Un empresario minero aseguré que el problema no es
que declare al litio como recurso estratégico, sino los articulos de la ley que suspenden de
exploracién y concesiones ya otorgados durante 120 dias, lo que definié como una “especie de
expropiacion”,

Ademas, deja “caducos los permisos que se hubieran otorgado” y establece que cualquier
actividad debe realizarse con la empresa estatal de La Rioja. Fuentes de la camara de
proveedores mineros aseguraron que es una “mala sefal de estabilidad juridica”, que se da “a
metros” de un proyecto como es Josemaria, que esta en San Juan, al limite con La Rioja, y donde
se prevé una inversion historica superior a u$s 5000 millones para volver a producir cobre en
Argentina.

Debate en el Gobierno

Dentro del Gobierno, existen debates acerca de qué hacer con el litio. En cuanto al marco
regulatorio, la Unica definicion tajante es que no se va a modificar la Constitucion Nacional, que
establece que los recursos son provinciales. Hay un sector del Frente de Todos, cercano a la
vicepresidente Cristina Kirchner, que quiere modificar los canones, las retenciones, mejorar la
recaudacion, declararlo como recurso estratégico y establecer un “cupo” para que las empresas
privadas que realizan la explotacion del recurso dejen en el pais para la industrializacién local.

En Casa Rosada aseguran que lo canones fueron actualizados con la ley de presupuesto, y que si
bien las retenciones podrian subirse por la ley de solidaridad social, generaria mucho “ruido” y



poco impacto en exportaciones de u$s 700 millones anuales. En Economia aseguran que, para
mejorar el pago de impuestos de las mineras de litio, Aduana realizo denuncias penales a una de
las empresas por millonaria subfacturaciéon en sus exportaciones. Hay consenso en que no se
buscara la nacionalizacion del mineral, ni impedir las inversiones extranjeras.

“Otro pago al FMI: u$s 641 millones” - Ambito. 17 de enero de 2023.

Esta obligacién estd calzada con los desembolsos que el organismo realiza a la Argentina a
través del Acuerdo de Facilidades Extendidas (EFF) vigente y que depende del cumplimiento de
metas trimestrales. Durante enero, los compromisos de la Argentina con el organismo
multilateral ascienden a u$s2.597 millones y el pasado lunes 9 se realizé el pago mas fuerte del
mes, por u$s1.282 millones, mientras que el total se completara el préximo lunes 30 con el giro
de u$s674 millones.

El EFF vigente establece que el FMI le gira a la Argentina el dinero para pagar los vencimientos
del stand by generando nuevos plazos de pago, es decir, que el stand by no fue cancelado, sigue
su curso y se repaga con los desembolsos periddicos. El dltimo se concreté a fines de diciembre
y fue por u$s6.000 millones, que sirvieron para cumplir con la meta de acumulacién de reservas
y ahora se utilizan para las obligaciones del primer trimestre del afio.

“Combustibles: YPF, Axion y Puma también aplicaron alza del 4% en naftas y gasoil” -
Ambito. 17 de enero de 2023.

YPF, Axion y Puma (Trasfigura) siguieron los pasos de Shell (Raizen) y también aumentan 4% el
precio de las naftas y gasoil, tal como acordaron con el Gobierno nacional en el marco de la
inclusion de los combustibles en el plan Precios Justos.

Segilin confirmaron fuentes del sector a Ambito, los ajustes en los surtidores se concretaron
como fueron planeados con el ministro de Economia, Sergio Massa, para la segunda quincena de
enero. El acuerdo con las petroleras y refinadoras incluy6 un primer ajuste del 4% en diciembre,
el de enero y queda uno mas de 4% para febrero y otro de 3,8% para marzo. Ese mismo mes, los
funcionarios y los empresarios volveran a sentarse a una mesa de negociacion para evaluar los
nuevos ajustes del afio.

Raizen Argentina, licenciataria de la marca Shell, aplicé el aumento del 4% en los combustibles
el domingo. YPF, Puma y Axion lo realizaron ayer. Segin detall6 la compaififa, la actualizacion
busca’absorber minimamente los incrementos de los precios de los biocombustibles, el
aumento de costos logisticos, y la variacién del tipo de cambio oficial que afecta el precio de las
materias primas que utilizamos para la produccién de combustibles”.

Con esta suba, en Shell el precio de la nafta siper quedé por encima de $162 el litro, aunque en
algunas estaciones se paga hasta $166. En tanto que la premium V-power superdé los $200. Por
otro lado, el valor del diésel ascenderia a $182 y el biodiésel quedaria en $237.

En el caso de YPF, la nafta siper alcanzé un precio promedio de $156,80 por litro en la Ciudad de
Buenos Aires, mientras que la Infinia llegé a $197,40. En tanto que la variante Diesel 500 subi6 a
$168,40 y la Infinia Diesel, a $236.

Precios Justos



Los combustibles se sumaron en noviembre al programa Precios Justos, que establece la fijacion
de precios de cerca de 2.000 productos de primera necesidad durante cuatro meses, y un
aumento maximo del 4% para otros 30.000 articulos.

“Lula retrocede y descarta ahora derogar reformas de Jair Bolsonaro” - Ambito. 17 de
enero de 2023.

“Lula viene diciendo que no va a revocar ni la reforma laboral ni la de las pensiones. Lo que
puede hacer es perfeccionarlas”, dijo el vicepresidente en un evento organizado por la
Federacién de Industrias del Estado de Sao Paulo (FIESP), mencionando especificamente a los
trabajadores de las aplicaciones moviles.

Alckmin, que también es ministro de Industria y Comercio de Lula da Silva, reiter6 que el
Gobierno impulsara ahora una reforma fiscal en la mayor economia de América Latina.

“Nuestro objetivo es seguir adelante con la tercera reforma - después de las reformas de
pensiones y laboral, la reforma fiscal”, sostuvo Alckmin.

Agregd que el gobierno de Lula planea acabar con el impuesto IPI que grava los bienes
industriales. “La reforma fiscal es esencial para la industria”.

A Davos

En otro gesto destinado a calmar los temores del mercado financiero, el nuevo Gobierno envi6 al
Foro Econdmico de Davos -Suiza- a los ministros de Hacienda, Fernando Haddad, y de Medio
Ambiente, Marina Silva.

“A pesar de los ultimos acontecimiento terribles en Brasilia, tendremos una fuerte delegacion
ministerial brasilefia, liderada por el ministro de Hacienda”, destacé el presidente del Foro de
Davos, Borge Brende.

“CABA: el precio de los alquileres subié hasta 6,2% en enero” - Ambito. 17 de enero de
2023.

Los precios de los alquileres de departamentos en la Ciudad de Buenos Aires tuvieron en enero
aumentos del 2,6% al 6,2%, segin la cantidad de ambientes, de acuerdo con el relevamiento
dado a conocer por el Centro de Estudios Econémicos y Sociales Scalabrini Ortiz (CESO).

El informe sefial6 que los incrementos respecto de los valores de diciembre de 2022 fueron de
6,2% en los monoambientes, 2,6% para los departamentos de dos ambientes y 4,3% en los de
tres ambientes.

También indicé que los aumentos acumulados en los tltimos doce meses fueron de 102,9% para
los monoambientes portefios, de 105,1% para las unidades de dos ambientes y de 100% para
los de tres, en un periodo en el que la inflacién ascendié al 94,8%, segtn el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC).

La entidad precisé que la mediana de los monoambientes ofertados en la Ciudad es de $69.000,
por lo que el Salario Minimo Vital y Mvil, que en diciembre es de $65.427, alcanza para cubrir
94,8% de un alquiler.

Salario



“Esta relacion, que habia mejorado a finales de 2021 y estaba alrededor del 104%, bajé casi 10
puntos porcentuales en el tltimo afio”, indic6 CESO en un comunicado.

Por otra parte, la mediana de las ofertas de departamentos de dos ambientes es de $80.000 y de
los de tres ambientes $120.000, con una cobertura del salario minimo del 81,8% y el 54,5%,
respectivamente. “Los valores expresados anteriormente no incluyen expensas, las cuales
alcanzan en promedio el 15,3% del costo del precio de oferta de un alquiler”, agregé la entidad
dirigida por Andrés Asiain.

“Asedio a tierras raras” - Ambito. 17 de enero de 2023.

La empresa minera estatal sueca LKAB descubrio6 en el extremo norte del pais el yacimiento de
tierras raras mas grande conocido hasta ahora en Europa, que podria contener mas de un millén
de toneladas de metales, se inform6 hoy oficialmente.

Este hallazgo posee potencial para ayudar al continente a liberarse del dominio de China -mayor
productor mundial- y otras partes del sudeste asidtico en el mercado de estos recursos, utiles
para fabricar baterias de vehiculos eléctricos y turbinas de torres edlicas, segin sefial6 la
agencia de noticias Bloomberg.

Los trabajos se encuentran aun en fase exploratoria y se desconoce la extension total del
yacimiento, situado justo al norte de la mayor mina de la empresa en la ciudad de Kiruna,
informo6 LKAB en un comunicado.

"Pasaran al menos entre 10 y 15 afnos antes de que podamos empezar a extraer y suministrar
materias primas al mercado"”, declar¢ al respecto el consejero delegado Jan Mostrom, citando un
plazo derivado de otros procesos de concesion de permisos en el sector.

Agreg6 que "se trata del mas grande yacimiento conocido de elementos de tierras raras” en esa
parte del mundo, al tiempo que sefialé que "podria convertirse en un elemento basico
importante para la producciéon de materias primas criticas absolutamente cruciales para la
transicion verde".

En este sentido, LKAB tiene previsto solicitar una concesion de exploracién este afo, antes de
pedir los permisos.

La relativa escasez de minerales de tierras raras se convirtié en un obstaculo importante en la
transicion mundial para abandonar los combustibles fésiles, principalmente para Europa, en su
busqueda de imponerse como actor principal en el ambito de las energias renovables.

En este marco, Suecia desempefia un papel clave, al suministrar aproximadamente 90% del
mineral de hierro del continente, la mayor parte procedente de las minas de LKAB en el norte
del pais.

“El 1% de multimillonarios del mundo tienen el doble de fortuna que 99% de la
poblacién” - Ambito. 17 de enero de 2023.

Davos-El 1% de los multimillonarios del planeta amasan el doble de riqueza que el 99% restante
de las personas, segtn el informe de Oxfam Intermon, presentado en ocasion del Foro de Davos.

Durante la dltima década, el 1% mas rico habia capturado alrededor de la mitad de toda la nueva
riqueza. Asi se desprende del reporte Survival of the Richest, que se public6 el dia de la



inauguracion del Foro Econémico Mundial en la localidad suiza. Las élites se estan reuniendo en
la estacion de esqui suiza a medida que la riqueza extrema y la pobreza extrema han aumentado
simultaneamente por primera vez en 25 afios.

Los multimillonarios han visto aumentos extraordinarios en su riqueza. Durante los afios de la
pandemia y la crisis del costo de vida desde 2020, 26 billones de ddlares, 63% de toda la riqueza
nueva, fue capturada por el 1% rico, mientras que 16 billones (37%) fueron al resto del mundo
juntos.

Las fortunas de los multimillonarios han aumentado en 2.700 millones de délares al dia. Esto se
suma a una década de ganancias histéricas: el nimero y la riqueza de los multimillonarios se
han duplicado en los Gltimos diez afios.

La riqueza multimillonaria aumenté en 2022 con un rapido aumento de las ganancias de
alimentos y energia. El informe muestra que 95 corporaciones de alimentos y energia han mas
que duplicado sus ganancias en 2022. Obtuvieron 306 mil millones de ddlares en ganancias
inesperadas y pagaron 257 mil millones (84%) de eso a los accionistas ricos.

La dinastia Walton, propietaria de la mitad de Walmart, recibié 8.500 millones de délares
durante el ultimo afio. El multimillonario indio Gautam Adani, propietario de las principales
corporaciones energéticas, ha visto crecer su riqueza en 42 mil millones (46%) en 2022.

Ganancias

Las ganancias corporativas excesivas han impulsado al menos la mitad de la inflacién en
Australia, Estados Unidos y el Reino Unido.

Al mismo tiempo, al menos 1.700 millones de trabajadores ahora viven en paises donde la
inflacion supera los salarios, y mas de 820 millones de personas, aproximadamente una de cada
diez personas en la Tierra, pasan hambre. Las mujeres y las nifias a menudo son las que menos
comen y constituyen casi el 60% de la poblaciéon mundial que padece hambre.

Elon Musk, uno de los hombres mas ricos del mundo, pagd una “tasa impositiva real” de
alrededor del 3% entre 2014 y 2018. Aber Christine, un vendedor de harina en Uganda, gana 80
dolares al mes y paga una tasa impositiva del 40%, contrasta el informe.

El 1% mas rico de India posee ahora mas del 40% de la riqueza total del pais, mientras que la
mitad mas pobre de la poblacién alcanza apenas el 3%, segin Survival of The Richest. Segun el
trabajo, los multimillonarios de la India crecieron de 102 a 166 en 2020.

“El Gobierno suspendid casi 155 mil planes Potenciar Trabajo” - Cronista. 17 de enero de
2023.

La ministra de Desarrollo Social, Victoria Tolosa Paz, anunci6 ayer por la tarde que el Gobierno
dara de baja (aunque en el oficialismo optaron por la expresiéon “suspender”) a 154.441
personas del plan Potenciar Trabajo. La confirmacidn llega tras conocerse los resultados del
reempadronamiento que habian encarado tras las denuncias por irregularidades entre sus
beneficiarios.

Desde la Casa Rosada detallaron que las suspensiones seran para aquellas personas que no
revalidaron sus datos en una auditoria reciente, en la que el 89% de quienes reciben el beneficio
si lo hicieron. Con esas bajas, las personas que reciben la ayuda estatal alcanzan los 1.210.571
beneficiarios, de los cuales la mitad son de la provincia de Buenos Aires. “A ellos le corresponde



percibir porque sabemos perfectamente su situaciéon patrimonial. El programa esta
transparentando en un 88,7%”" asegur6 Tolosa Paz en una conferencia de prensa.

“Deuda: vence el equivalente a u$s 118.000 millones en 2023” - Cronista. 18 de enero de
2023.

El stock de deuda bruta ascendié a un monto total equivalente a u$s 396.539 millones, con casi
la totalidad en situacién de pago normal (u$s 394.047 millones), segtin los datos de Economia
sobre el cierre de 2022.

El 33% de la deuda esta nominada en moneda local mientras que el 67% restante corresponde a
moneda extranjera, de acuerdo con el tltimo informe de deuda de la Secretaria de Finanzas. En
diciembre, el stock crecié el equivalente a u$s 11.846 millones, un 3,10% mads. Durante los
ultimos 12 meses, el aumento del stock fue de u$s 33.358 millones.

Para 2023, en tanto, un andlisis de la Oficina de Presupuesto del Congreso a cargo de Marcos
Makoén sefiala que los pagos totales llegan a u$s 118.734 millones. Los vencimientos de titulos
publicos en moneda nacional sumaron el equivalente a u$s 70.373 millones.

En total, en pesos se prevén vencimientos que equivalen a u$s 80.892 millones (68% del total),
lo que incluye deuda ajustable por CER (21%), Délar linked (4%), bonos duales con ajuste
variable dependiendo de la evolucién del CER y el tipo de cambio (22%), y en pesos sin ajuste
(21%).

"Los vencimientos pagaderos en moneda extranjera constituyen el 32% restante", agrega el
informe a cargo de Mariano Ortiz Villafafie y las analistas Florencia Calligaro y Eugenia Carrasco.

ANSES Y PROVINCIAS

Durante 2022 el Tesoro realizé colocaciones directas de titulos publicos por $ 789.569 millones
segun los datos del Congreso. Por un lado, colocé letras en pesos y délares a organismos del
sector publico para refinanciar los vencimientos de titulos intra sector publico en el marco del
DNU 668/2019 por el equivalente a $ 581.289 millones.

En marzo y julio colocé un bono en pesos al FGS de ANSES con vencimiento en 2030 por $ 6.664
millones y $ 5.732 millones por el subsidio del Tesoro Nacional a la tasa que pagan las
provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires por los préstamos recibidos del FGS entre
2017 y 2019. En octubre se colocaron LECER y BONCER a la Provincia de Santa Fe como parte de
un acuerdo de pago por sentencias judiciales favorables a la provincia por $195.885 millones

ASISTENCIA DEL BCRA

En el acumulado de 2022, el financiamiento neto mediante Adelantos Transitorios totalizé
$620.051 millones (0,8% del PIB), en tanto que la emisioén neta de letras del Tesoro suscriptas
por el BCRA sumé u$s 3.995 millones (0,8% del PIB), de acuerdo con la OPC.

Del total de letras, u$s 3.943 millones fueron emitidas en el marco de los programas de incentivo
alaliquidacion de exportaciones de soja

FINANCIAMIENTO DEL FMI

Teniendo en cuenta los desembolsos y amortizaciones del FMI, el financiamiento neto del
organismo en 2022 fue de u$s 6.859 millones (DEG 4.956 millones) y el stock de deuda a fin de



afo ascendi6 a u$s 45.707 millones aproximadamente (DEG 34.216 millones). Con los intereses
pagados por el equivalente a u$s 1.721 millones, "el financiamiento neto se redujo a u$s 5.138
millones".

“Precios Justos: Comercio investiga por qué no se abastece 1 de cada 2 productos” -
Ambito . 18 de enero de 2023.

La Secretaria de Comercio Interior, a cargo de Matias Tombolini, investiga el abastecimiento de
Precios Justos, el acuerdo firmado con las alimenticias y los supermercados para congelar los
precios de casi 2.000 productos hasta marzo. Las compaifiias aducen problemas en las
importaciones y subas de costos. En las proximas semanas comenzaran las reuniones entre el
Gobierno y las empresas, que se prevén tensas, debido a que se buscara duplicar el plazo del
programa, que era inicialmente de 4 meses.

La noticia sobre el relevamiento de precios que realizan los sindicatos puso en agenda un tema
que la Secretaria de Comercio viene monitoreando hace semanas: el abastecimiento del plan
Precios Justos, que reemplaz6 a Precios Cuidados, y mediante el cual el ministro de Economia,
Sergio Massa, busca para bajar la inflacién.

Segln un relevamiento de Comercio Interior, existe un 61% de abastecimiento de los productos
del listado de Precios Justos. “Sin abastecimiento, el producto no esta en géndola, y el programa
fracasa”, es el andlisis que hacen en Economia. De los bienes de consumo masivo que si estan en
la géndola, en el 75% de los casos se cumple con la sefialética y en el 80% se respeta el precio
pactado. Hay casi 2.000 productos que tienen el precio congelado desde noviembre, mientras
que casi 50.000 tienen topes de aumento del 4% mensual.

“El Gobierno anuncié una recompra de bonos por u$s 1000 millones para calmar al
ddlar” - Cronista. 19 de enero de 2023.

En un mensaje que grab6 el martes por la tarde, el ministro de Economia Sergio Massa anuncié
la recompra de bonos por u$s 1000 millones con un menud abierto que apunta a los bonos
globales, en pesos y en ddlares, de mas corto plazo. La medida apunta a calmar el mercado con
impacto en los paralelos y frenar la tension en el blue.

La decisidn de la Secretaria de Finanzas y la de Hacienda autoriz6 al BCRA a recomprar bonos,
enfocado en los globales 29 y 30, “a los efectos de seguir mejorando el perfil de deuda externa de
la Argentina para seguir bajando lo que se denomina riesgo pais”, indic6 Massa en la
presentacion. Esto “mejora las posibilidades de las empresas argentinas y del Estado argentino
de acceder al mercado de capitales”, agrego.

En el Gobierno explican que hoy hay un ahorro en las compras de energia y se aplicaran esos
recursos, en la primera etapa por los primeros u$s 1000 millones pero se iran calibrando.

"La recompra arranc6 hoy y puede tener un efecto en MEP, donde hay un mercado de bonos y
dolares”, indicaron fuentes oficiales. Se espera que la medida tenga una "externalidad positiva
con la mejora del perfil de deuda y una mejora en la paridad de los bonos, acompafiada por una
baja del riesgo de pais".

El acuerdo con el FMI prevé que la Argentina recupere acceso al mercado a fin de 2025. Hoy en
el Gobierno descartan la posibilidad de emitir bonos en délares y reconocen que una salida seria
con tasas altas.



EL RIESGO DE UNA CORRIDA

La recompra no necesita el visto bueno del FMI, aseguran en el Gobierno, y de hecho es algo que
habian sugerido varios operadores para generar una mejora de las expectativas. En ese marco,
confian en que influira en la baja de los paralelos para desalentar una corrida cambiaria.

Los fondos para la recompra son recursos del Tesoro en valor efectivo. En el valor nominal las
operaciones pueden ascender a u$s 2500 millones. La medida tendra impacto en las reservas,
reconocen en el Gobierno.

Segun las buenas practicas del mercado, la recompra del emisor tiene que ser notificada, porque
se esta haciendo una operaciéon con los bonos bajo ley extranjera, explicaron en el Gobierno
sobre el anuncio.

REPO CON PRIVADOS, PROXIMO PASO

En la segunda etapa, el Gobierno espera el acompafiamiento del sector privado. "Con un REPO se
podria duplicar el volumen de recompra, y no se habia avanzado antes por las condiciones, pero
al final de esta etapa se podria”, reconocen a la vez que esperan que se modifique la curva de
vencimientos de deuda.

"Es un paso dentro de una estrategia mas general, no es por blue sino dar las sefiales para que la
Argentina pueda volver eventualmente al mercado de deuda voluntaria”, se escudan en
Economia. Para evitar que haya mas presidn en el délar, el Central acompafié la medida con una
suba en la tasa de pases.

“Economia obtuvo u$s 42.000 millones en la primera licitacion” - Cronista. 19 de enero de
2023.

El Ministerio de Economia obtuvo casi $42.000 millones en la primera licitacion del afio, y de
este modo el Tesoro comienza el afio con un financiamiento positivo neto de $64.132 millones,
lo que implica una tasa de refinanciamiento del 118%.

En esta licitacion, el menu de instrumentos ofrecidos estuvo conformado por siete titulos. Se
emitié una LELITE con vencimiento el 17 de febrero de 2023 exclusiva para Fondos comunes de
inversion. Se reabrieron, ademas, dos letras a descuento con vencimiento el 28 de abril y el 31
de mayo de 2023, respectivamente, y una letra ajustable por CER (X19Y3) con vencimiento el 19
de mayo del 2023. Estos instrumentos integran el programa de Creadores de Mercado.

Por otro lado hubo una reapertura del bono TB27P con vencimiento el 27 de noviembre de
2027, y el nacimiento de una nueva letra vinculada a la cotizacién del ddlar estadounidense con
vencimiento el 31 de octubre de 2023.

Por tltimo, se reabrié un bono vinculado al délar estadounidense (TV3V3), con vencimiento el
28 de abril de 2023, exclusivamente para importadores registrados en AFIP y ADUANA.

En la licitacion se recibieron 1579 ofertas, que representan un total de VNO ofertado de
$692.412 millones de los cuales se adjudicé un VNO de $472.118 millones que representa un
valor efectivo de $416.456 millones.

Del total del financiamiento obtenido, el 71% estuvo representado por instrumentos a tasa fija,
el 8% a tasa variable, y el 21% restante a instrumentos ajustados: el 19% por CER y el 81% por
el tipo de cambio.



En esta licitaciéon, el Tesoro Nacional afrontaba vencimientos por $352.324 millones,
obteniéndose un financiamiento neto de $64.132 millones.

“Radiografia de la deuda en doélares: quiénes son los que mas tienen” - Cronista. 19 de
enero de 2023.

Con u$s 270 millones a valor actual, ya que la tenencia hay que multiplicarla por 0,37, que es el
precio de mercado de los bonos, Pimco es el fondo institucional que mas deuda en doélares tiene,
por encima de Blackrock, mientras que Templeton no figura en el top ten de los registros de
Reuters porque su mayor tenencia es en pesos.

De todos modos, estos son los registros institucionales, ya que los verdaderos tenedores estan
en paraisos fiscales, donde hay muchos mas anotados.

"Lo que debemos de esperar es que el BCRA opere GD29, GD30 sobre todo, GD35, ya que el
GD38 y GD41 tienen un prospecto de canje mucho mas amigable para los inversores, esos bonos
no te los venderan", prevén en las mesas.

Dicen que el Gobierno hara "lo mismo que ahora, recomprar por secundario, lo que hoy hacia el
FGS. Transparentaron lo que hacen de manera indirecta todos los dias para que el FMI no se
enoje. El martes lo bajaron 3% al MEP con 80 millones de nominales negociados en la dltima
media hora".

EXPLICACIONES

Consultados en el gabinete econémico, sefialaron que no sera lo mismo, porque cuando compra
el FGS, queda en el Fondo de Garantia de Sustentabilidad, mientras que cuando lo hace el Tesoro,
como ahora, serd para bajar la deuda externa. Indicaron, a su vez, que la recompra sera por
pantalla.

"Considerando el bajo stock de reservas y el nulo financiamiento con el que cuenta el Tesoro, es
posible que la idea del Gobierno sea sencillamente mandar el mensaje de que sostendra las
paridades, sin llegar a comprar u$s 1.000 millones, aunque quizas si 1.000 millones de
nominales", conjeturan en la consultora 1816.

“Celebro el mercado con dudas y criticas por el timing de la decision oficial” - Cronista. 19
de enero de 2023.

Los bonos argentinos en Wall Street reaccionaron nuevamente con una fuerte alza, luego del
anuncio del ministro de Economia Sergio Massa, de que seran recomprados mas de u$s 1000
millones de bonos de la deuda argentina. La misma sera llevada a cabo por el Banco Central en
nombre del Tesoro.

Tras el anuncio, se dispararon dos grandes focos de debate.

Por un lado, algunos analistas resaltaron que la medida fue tomada con “poco timing”. Los bonos
vienen subiendo mas del 80% desde el piso de octubre de 2022. Es decir, ya no se esta
comprando bonos a precios de remate, sino mas acorde con los fundamentals macroeconémicos
y financieros argentinos. Segun ese analisis, hubiese sido mas razonable que el Gobierno lo
hubiera hecho con bonos operando debajo de u$s 20. Pero, desde octubre, el Global 2029 sube
83%, al igual que el Global 2030. En el tramo medio y largo de la curva de los globales, se ven
subas de entre 63% y 77% por ciento.



La segunda duda que genera es que el Gobierno tendra que comprar bonos en délares y para
ello necesita, precisamente, ddlares, que es lo que no tiene. Tras reponerse de la sorpresa de la
medida, Juan Martin Yanzon, head trader de Conosur Investments, reparé que “pareciera una
casualidad que el anuncio viene luego de un raly impresionante en los bonos y en los que no
pararon de subir con fuerza en los ultimos 15 dias, casi sin motivo alguno”, dijo.

Pero, ademas, Yanson hizo un punto en el origen de los délares para comprar los bonos. “No son
bonos que vencen ahora, sino que empiezan a tener amortizaciones dentro de mas de un afio. El
mensaje atras es confuso, porque hay una situacion en donde el gobierno actual esta en un nivel
bajo de confianza y, por otro lado, esta tomando una medida que tiene un horizonte mas largo
que unos meses -indicé el financista-

Mauro Mazza, research de Bullmarket Brokers afirmé que, con el anuncié, el Gobierno
transparenté algo qu ela mesa del BCRAya hacia con el FGS. “Habian armado un rulo
institucional y lo pusieron a la luz. El BCRA, como no podia intervenir por orden del FM], esto lo
transparenta. Hay que tener en cuenta que el BCRA hoy ya compra entre u$s 15 millones a u$s
20 millones diarios para contener al MEP. Con esto, transparentaron para el FMI y la oposicién,
porque les quita argumento de manipulacién del precio”, dijo Mazza...

“Feria del Libro en peligro: habra menos cantidad de ejemplares” - Cronista. 19 de enero
de 2023.

La Camara Argentina del Libro (CAL) advirtié que la Feria del Libro que se celebrara del 27 de
abril al 15 de mayo, una de las mas importantes y prestigiosas del pais, este afio esta "en
peligro". Para el sector el principal problema es la suba de los insumos que genera un limitado
stock y precios hasta un 200% mas caros en un afio.

"Desde la Camara Argentina del Libro reiteramos nuestra preocupacién por el costo y el
abastecimiento del papel de uso editorial, tanto nacional como importado que se utilizan en la
produccidn de libros en la Argentina", explicaron a través de un comunicado.

Para la industria, la situacion es critica y repercutira en la préoxima Feria del Libro. "Hoy las
editoriales no pueden garantizar contar con la cantidad de ejemplares necesarios porque la
mayoria de las papeleras no tienen papel para abastecerse y los precios que te ofrecen son
realmente un despropdsito”, explic6 Juan Manuel Pampin, vicedirector de la CaAmara Argentina
del Libro. A esto se suma ademas las limitaciones para importar libros del extranjero.

El principal problema se vera en la cantidad de titulos nacionales e internacionales. "La
bibliodiversidad esta en peligro; en los ultimos cinco afios los titulos se redujeron a la mitad",
explic6. Mientras una editorial chica nacional en 2016 solia imprimir 40 novedades, hoy ese
numero apenas llega a 20. "Los costos reducen el mercado”, aclaré.

El impacto de la pandemia empeord el panorama: "Durante la pandemia el uso del papel migré6
del editorial hacia el que se utiliza para el packaging, eso generé mayor desabastecimiento”,
explicé el especialista.

Segun dijo Pampin, histéricamente el costo del papel significaba el 25% del total de un libro, hoy
ese valor llega a significar el 50%. "En el dltimo afio el precio del papel editorial tuvo un alza del
300%", indico.

"La materia prima cuesta mas que el trabajo de autores, editores, disefiadores, imprentas y
encuadernadores. Historicamente, esa participacion estaba entre el 30 y el 35%", agrego.



EL CEPO AFECTA

Desde el sector aseguran que los importadores también estdn teniendo problemas. "Con los
nuevos requisitos para importar hay trabas que retrasan las entregas. Hoy no sabemos si van a
llegar a traer los ejemplares para fines abril -cuando se celebra la Feria-. No hay dudas de que
habra menos stock en el mercado y eso se traslada a la feria", ejemplifico.

Si bien muchos de las editoriales son extranjeras, la mayoria, cuando se trata de libros con mas
de 1000 ejemplares vendidos, se imprimen en el pais. "Hoy no vemos faltantes en lo que
denominamos 'novedades’, sino en los autores y titulos mas clasicos", explica por su parte,
Ecequiel Leder Kremer, duefio de la libreria Hernandez, que en pandemia debié cerrar una de
sus sucursales en la calle Corrientes.

“El Banco Central aumenté en 200 puntos basicos la tasa de pases” - Ambito. 19 de enero
de 2023.

El Banco Central (BCRA) subié en 200 este miércoles la tasa para las operaciones de pases
pasivos a 1 dia habil de plazo y la llevo del 70% al 72%, mientras que, para las operaciones
activas a 1 dia habil de plazo, paso del 95% al 97%. La medida llega casi una semana después de
que el Central decidiera mantener sin cambios la tasa de referencia en un 75% y justo en una
jornada en la que el Gobierno se prepara para recomprar deuda por u$s1.000 millones.

La tasa de pases pasivos constituye el piso del corredor de tasas que estableci6 el regulador
monetario en julio del afio pasado como referencia de politica monetaria (la tasa de pases
funciona como el limite inferior y la de las Letras del Tesoro es el superior).

"En este momento, hay un stock de $1,8 billones, lo que significa que, si todos esos pases se
dejan de renovar, podrian migrar hacia otras opciones”, sostiene. Y eso podria complejizar el
panorama de deuda, que se viene renegociando con bastante buen resultado, y en materia
cambiaria.

“Los dueiios de la soja: cinco empresas concentraron mas del 60% de las exportaciones
en 2022” - Ambito . 19 de enero de 2023.

Las empresas agroexportadores fueron protagonistas indiscutidas de la economia de 2022. Con
una liquidacion récord de divisas de mas u$s40.400 millones y dos programas lanzados por el
Gobierno para fomentar las ventas de soja y el ingreso de ddlares, jugaron ademads un rol clave
en medio de las tensiones en el mercado de cambios local y las necesidades de contar con
divisas para las importaciones de energia. Lo cierto es que detras de este fendmeno hay
nombres, ganadores y perdedores y un dato para nada menor: apenas cinco empresas, todas
multinacionales, representaron mas del 60% de las exportaciones de granos y subproductos.

Segun la estadistica elaborada por la secretaria de Agricultura de la Nacién durante 2022 se
exportaron un total de poco mas de 60,2 millones de toneladas de granos sin procesar; un afio
antes los envios habian alcanzado las 60,6 millones de toneladas. En este segmento la lider
indiscutida fue una vez mas la norteamericana Cargill que exporté poco mas de 8,8 millones de
toneladas, lo que representa el 14,6% sobre el total.

Segunda en el ranking nacional se ubicé la también norteamericana ADM con 8,7 millones de
toneladas (14,5%), seguida, en el tercer puesto por la china Cofco con 7,8 millones de toneladas
(12,9%). A partir de 2021 la empresa estatal china comenz6 a perder terreno frente al tindem



de las norteamericanas, ya que hasta 2020 esta firma era la nimero uno indiscutida en
exportaciones de granos sin procesar.

El cuarto puesto fue para Dreyfus con 6,1 millones de toneladas, lo que representa el 10,2%
sobre el total. Casi empatando, en el quinto puesto se ubicé Bunge con alrededor de 6,1 millones
de toneladas y el 10,2%. Recién en el sexto puesto aparece la argentina ACA (Asociacién de
Cooperativas Argentinas) con 5,7 millones de toneladas (9,5%).

De esta manera queda en evidencia que el grueso de las exportaciones de granos y por ende la
liquidacién de divisas queddé en manos de apenas cinco empresas, tres norteamericanas (Cargill,
Bunge y ADM), una china (Cofco) y una Europea (Dreyfus) que en total exportaron 37,7 millones
de toneladas, que representan nada menos que el 62,2% sobre el total.

Aceites y harina

Por su parte, en el rubro subproductos una vez mas Viterra que en Argentina opera bajo la
sociedad Oleaginosa Moreno, volvio a ser la lider indiscutida luego de la debacle de la ya
tristemente célebre Vicentin, su aun socia en la firma de biodiésel Renova. De esta manera,
Viterra export6 un total de 5,8 millones de toneladas de subproductos, acaparando el 20,7% del
total que fue de 27,9 millones de toneladas. Este fendmeno se produjo principalmente porque
Viterra trabajo a fasén en las plantas de Vicentin.

En el segundo puesto se destaca la argentina y originaria de Cérdoba AGD con 4,2 millones de
toneladas (15,1%). En tanto, el tercer puesto fue para la también local Molinos Agro -otra firma
que trabaja en las plantas de Vicentin- con 3,4 millones de toneladas (12,2%). Completan el
podio las norteamericanas Cargill y Bunge con 3 millones de toneladas y 2,8 millones,
respectivamente.

Finalmente, en el segmento aceites con exportaciones totales de 5,3 millones de toneladas
(versus 7 millones del 2021) aqui también la lider indiscutida fue Viterra con 1,5 millones de
toneladas, acaparando asi el 28,9% de los envios. Bastante mas atras, en el segundo puesto se
consolidé Cargill con alrede-

dor de 700.000 toneladas (13,6%). El tercer puesto fue para Molinos Agro con méas de 500.000
toneladas y el 10% del total. El cuarto y quinto puesto se repartié entre AGD y Cofco con
470.000 (8,9%), 447.000 (8,3%), respectivamente.

“Polémica por iniciativa de brindar servicios a pesqueros chinos que operan en milla
201” - Ambito . 19 de enero de 2023.

El ministro de Defensa, Jorge Taiana, visit6 el jueves pasado el Comando Conjunto Maritimo
(COCM), ubicado en el Edificio Libertad. El organismo creado hace un afio se ocupa de la
vigilancia y control del mar y los espacios fluviales de jurisdiccién nacional. “El balance del
primer afio es muy positivo. Se han cumplido los objetivos de control y vigilancia de los espacios
maritimos argentinos en coordinacién con Prefectura” dijo Taiana.

“Si bien sabemos que mas alld de la milla 201 hay buques pesqueros, sobre todo de calamar,
también sabemos que esa pesca esta por fuera de la legislacién argentina”, explicé el titular de
Defensa. Y continué: “Lo que si estamos seguros es que dentro de las 200 millas los buques que
pescaron lo hicieron con licencia, autorizados por la Subsecretaria de Pesca de la Nacion”. El
informe del Comando Maritimo dice que no se detectaron ingresos de buques ilegales dentro de
la Zona Econémica Exclusiva (ZEE).



Las palabras de Taiana orillaron un asunto de impacto geopolitico y econémico que viene in
crescendo impulsado por sectores portuarios de la Patagonia y con cierto apoyo legislativo.
Trabajadores portuarios agremiados en CGT Caleta Olivia, Federacidn de Estibadores Portuarios
(FEPA), SUPA Caleta Olivia, SOMU, Sindicato Petrolero de Santa Cruz y de servicios nacionales
buscan desarrollar un puerto logistico, con astillero y muelle de reparaciones en la costa
patagdnica para atender una flotilla de mas de 400 buques poteros (pesqueros de calamar) de
bandera china que afio a afio pescan al borde de aguas soberanas. Plantean que se establezcan
negociaciones con las pesqueras extranjeras que capturan millones de toneladas de calamar en
el caladero al frente del Golfo San Jorge a partir de la milla 201, es decir fuera de la jurisdiccién
maritima nacional.

El proyecto arranc6 con cierta formalidad en 2020. Una carta de intenciéon seguida de una
reunion via Zoom entre abogados representantes de armadoras chinas; Zhoushan Huaxi
Fisheries Ltd., Hongdong Ficheries Ltd, Ronggheng Rongyuan SRL., y Shangai Kunting Import
Ltd. que operan en la zona de la milla 201, la Asociacién Pesquera de China, la Camara de
Comercio e Inversiones Argentina-China, y autoridades portuarias de Santa Cruz para tratar el
tema.

La idea, si se concreta, abre la puerta de par en par a la actividad permanente de una flota de
pesqueros chinos en el limite soberano del pais, un factor mas de influencia del poder naval de
Beijing en el Atlantico sur.

Empresas

El viernes ultimo los trabajadores se manifestaron en el cruce interprovincial de la ruta 3 entre
Santa Cruz y Chubut distribuyeron folletos con la iniciativa y cuestionaron a autoridades
politicas de ambas provincias y también a las empresas pesqueras. “Una accién coordinada de la
Armada y la Prefectura puede facilmente controlar un corredor (paso inocente) hasta los
puertos patagdnicos”, se expresa en uno de los parrafos del comunicado.

Las pesqueras nacionales rechazan la iniciativa, por caso la CAmara Argentina de Armadores
Poteros CAPA), que agrupa a 32 armadoras de 66 poteros (pesqueros de calamar) expresé su
posicién en una entrevista de TV. A menos de una semana del inicio de la zafra del calamar illex
argentinus, Dario Sécrate, director ejecutivo de CAPA dijo al canal 12 de Puerto Madryn:
“atender a la flota extranjera que opera fuera de la Milla 200, en tanto se mantenga fuera de la
milla no resultaria una pesca ilegal, pero si no reglamentada, obviamente no declarada y sin
cumplimiento de las normativas nacionales”. Palabras que identifican a la llamada pesca ilegal
no declarada y no regulada (conocida bajo la abreviatura de INDNR).

La pesca INDNR perjudica la seguridad alimentaria global, desestabiliza la seguridad econémica
de los Estados costeros y viola la soberania de los Estados al transgredir los acuerdos
internacionales y las medidas de conservacién de pesqueria segin definiciones de la FAO,
organismo de la ONU de gestidn de iniciativas para erradicar el hambre.

“El costo de la dieta saludable en América Latina es el mas alto” - Ambito . 19 de enero de
2023.

Santiago - Mas de 131 millones de personas en América latina y el Caribe no pudieron acceder
en 2020 a una dieta saludable, cuyo costo en la regién es el mas alto del mundo, alerté ayer un
informe de la ONU presentado en Santiago.



La cifra equivale al 22,5% de la poblacidn regional y representa un incremento del 8% respecto
al afio previo, segln el reporte “Panorama regional de la seguridad alimentaria y nutricional”,
elaborado por la Organizacion de Naciones Unidas para la Alimentacion y Agricultura (FAO) y
otras cuatro agencias de la ONU.

El costo promedio de una dieta saludable en la region “se estima en 3,89 délares, el mas alto en
comparacion con otras regiones del mundo y también superior al promedio global (3,54
dolares)”, agrega el informe. El alto valor para acceder a alimentos saludables y nutritivos “afecta
particularmente a las poblaciones vulnerables, pequefios agricultores, mujeres rurales y
poblaciones indigenas y afrodescendientes-, las cuales destinan un mayor porcentaje de
ingresos a la compra de alimentos”, explic6 Rossana Polastri, directora regional del Fondo
Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA), que también particip6 en el reporte.

La cifra de quienes padecieron hambre en la regiéon aument6 de 43,3 millones de personas en
2019, a 56,5 millones en 2021, lo que representa el 8,6% de poblacion.

Inseguridad alimentaria

En tanto, 267,7 millones de personas en América latina y el Caribe, el 40,6% de la poblacion,
sufrieron inseguridad alimentaria, es decir, no tuvieron acceso continuo a alimentos o pasaron al
menos un dia sin comer. La cifra estd muy por sobre el promedio mundial, que llega a 29,3%.

“Una paradoja considerando que la regiéon podria producir alimentos para mas de 1.300
millones de personas, que es casi el doble de la poblacién que tenemos en la regién”, dijo Mario
Lubetkin, subdirector general y representante regional de la FAO para América Latina y el
Caribe.

“Por la recompra de bonos, ahora se puede girar gratis divisas al exterior” - Ambito . 19 de
enero de 2023.

Con el anuncio del Gobierno sobre la compra de u$s 1000 millones en bonos, el mercado
reacciono fuertemente al alza.

Los globales llegaron a operar mas de 11% en positivo, aunque cerraron con subas mas
moderadas, de en torno al ocho por ciento.

La reaccion alcista en la deuda provocé una fuerte caida en el contado con liquidacion del tres
por ciento. Lo interesante de la rueda de ayer fue que se desplomé el contado con liquidacidn,
pero el délar MEP no se movid.

En cuanto a la implementacion de la medida, el BCRA decidi6 pagar lo mismo en ambos tipos de
bonos, es decir, bonos contra ddlar cable y bonos contra délar MEP.

En la pantalla de los operadores se veia al BCRA pagando el mismo valor en ambas especies, por
lo que el costo de pasarse de délares en la plaza local, al exterior colaps6 a cero.

Lo que ocurrio en las pantallas de los operadores es que, a partir de la estrategia del Gobierno y
de las 6rdenes que pasaba el BCRA para comprar bonos, el costo por girar ddlares al exterior se
hundié.

En un solo dia, el costo de canje (pasarse de délares MEP a délares cable en el exterior), colapsé
ayer de 5% a cero.



El costo de girar cable suele rondar entre el 3% y 5 por ciento. Oscila en base a los flujos entre
los délares que la Argentina recibe, versus los que los inversores de Argentina envian.

En general, el flujo suele ser desde Argentina hacia el exterior, por lo que en esos momentos, el
costo de girar al exterior suele ser positivo de entre 3% al 5 por ciento.

Cuando el contexto se hace mas volatil y de mayor tension desde el lado cambiario, girar al
exterior se puede encarecer mucho mas.

En cambio, cuando los flujos son positivos hacia la Argentina, el costo cae y se aproxima a cero y
pocas veces negativo.

Este escenario se suele dar en periodos de pago de impuestos, en los que existe flujo del exterior
hacia la Argentina para mostrar la foto de fin de afio o para ingresar ddlares para hacer frente a
gastos estacionales de las compaiias (fin de afio, aguinaldos, etc.)

Hoy el canje colapsé pero no por cuestiones estacionales sino por cuestiones de decision
politica, a partir de la medida del Gobierno de comprar bonos en doélares.

Maximiliano Bagilet, Team Leader TSA Bursatil, coincide en que ayer se dio un desplome en el
canje desde MEP a CCL.

En ese sentido, y desde el lado de la estrategia, el especialista de TSA encuentra una oportunidad
en pasar posiciones de délar MEP a Cable con dos objetivos especificos.

"El primero es para quien quiera acceder al tipo de cambio afuera, lo vemos como una
oportunidad que tuvimos pocas veces en 2022. Es decir, tener el costo en cero de girar cable al
exterior es una oportunidad”, comento.

Por otro lado, Bagilet remarcé también que, para aquel que quiera acceder a una inversion a
largo plazo, las obligaciones negociables de ley extranjera que pague cable afuera también es
una oportunidad.

"En ese caso, el inversor estd accediendo a una inversion a costo cero. Creemos que la
intervencion en el mercado no va a durar mucho, por lo tanto, esta compresion entre el spread
CCL y MEP va a ser de corta duracién. Por ello, es que le damos pocos dias y creemos que es un
buen momento para aprovecharlo”, sostuvo.

z

“Sequia: ayuda desorganizada y tardia” - Ambito . 20 de enero de 2023.

Dicen en el campo que, mientras tanto, las principales consultoras y analistas comenzaron a
ajustar sus ya recortadas estimaciones. Para AZ Group, por ejemplo, en el caso de la soja, donde
ya se sembro cerca de 90% de las 16,1 millones de hectareas de la tltima prevision, “el 50% de
los cultivos reporta una condicidon regular/mala. Frente a este escenario, la Bolsa de Buenos
Aires, recort6 la produccién de soja 22/23 a 41 millones de toneladas. Por otro lado, Agricultura
estima, para esta campaiia, 38 millones de soja y la Bolsa de Comercio de Rosario, no mas de 37
millones de toneladas”. “La preocupacién por la oferta de soja impulsa los precios locales que
alcanzaron los 500 usd/t, manteniéndose por encima de la capacidad teérica de pago de la
industria y de la exportacion, tanto la posicidon disponible como la mayo'23”, agregan. En cuanto
al maiz, que ya estd sembrado cerca del 90%, con caida de area respecto a la campafia 21/22,
AZGroup considera que “el 47% posee condicion de regular a mala, el 46% normal y sélo el 7%
buena vs. el 13% informado la semana previa y el 23% a igual fecha del ciclo pasado. Esto
muestra de manera clara el efecto del clima calido y seco. Cabe destacar que se sembr6 un



porcentaje menor al del ciclo pasado de maiz temprano, por lo que se espera que hasta el
ingreso del tardio que coincide con el de safrinha (Brasil) el mercado se mantenga fortalecido y
atento a las medidas politicas locales que puedan llegar a ocurrir. Respecto a las cotizaciones, la
posicion disponible informada por el MATba ronda los u$s265 /tn, similar a la abril-23, estando
a julio en u$s241/tn”. En cuanto al trigo, el ajuste con la cosecha ya terminada da una cosecha de
entre 11,5 millones de tn, a 12,4 millones, segun los relevamientos de las principales bolsas y de
Agricultura. Ya con estos volumenes, y aunque se regularizara el clima a partir de ahora (lo que
no se estima que suceda hasta cerca de finales del verano), las pérdidas respecto al la cosecha
anterior, segun las cotizaciones actuales, ya oscilan entre 13 y 14.000 millones, solo por la parte
granaria.

Dicen en el campo que, mientras se espera que, finalmente, puedan dar comienzo las
Extraordinarias, y se trate la varias veces postergada Ley de Promocion de Exportaciones, en la
que intervinieron muchas de las organizaciones agroindustriales, via el Consejo Agroindustrial
Argentino (CAA), se volvid a ratificar el avance del “troceo” (para la venta y transporte de la
carne vacuna), “con las provincias que participan de la mesa”, aunque la informacién oficial
“omitid” la fecha de la puesta en marcha final de la medida. Otra a favor la constituy6 el récord
de transporte de cargas por ferrocarril el afio pasado que segin hizo saber el Ministerio de
Transporte, “fueron 8.418.271 toneladas que se movilizaron durante 2022, las cuales consolidan
los objetivos planteados en el marco del Plan de Modernizacion del Transporte Ferroviario. En
ese sentido, el nimero es muy alentado, ya que la carga se increment6 un 57% respecto a lo
transportado en 2019.

“Fusiones y adquisiciones: el afio pasado se dieron valores récord en el pais” - Ambito . 20
de enero de 2023.

Durante 2022 se registraron en Argentina 84 transacciones de fusiones y adquisiciones (M&A)
por un valor de u$s3.700 millones, seglin un relevamiento realizado por la auditora y consultora
PwC Argentina a partir de estimaciones en base a acuerdos anunciados y datos de DealWatch,
S&P Capital IQ, Mergermarket y de elaboracién propia.

Los compradores extranjeros volvieron a ser protagonistas. Durante el 2022, las transacciones
realizadas por éstos representaron el 58% del volumen total, volviendo asi a la tendencia que se
observaba en 2019 y afios anteriores.

Por otra parte, el informe destaca que la tendencia de salida de multinacionales continué,
aunque a un ritmo menor. Durante el afio pasado hubo al menos 17 transacciones en las que un
grupo multinacional vendié toda o una parte de su operacion en el pais. Este valor fue levemente
inferior al de 2021, con 19 transacciones.

En 2022 también hubo tickets mas altos, ya que se registraron al menos 7 transacciones por
montos superiores a los u$s100 millones, que no ocurria desde el aflo 2018, y existieron 2
transacciones en las que el ticket estuvo en el rango de los u$s1.000 millones: el deal entre
Gangeng Lithium y el grupo Pluspetrol; y el deal entre Technisys y SoFi. Los sectores mas activos
fueron: Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones (TMT), Energia & Recursos, Alimentos & Agro
y Servicios Financieros, que representaron cerca del 90% (en cantidad) de la actividad en el
ultimo afio, siendo los mas dindmicos en M&A.

“Banco Central creé el plazo fijo electrénico: sera transferible, fraccionable y
compensable” - Ambito . 20 de enero de 2023.



Para ello, el ahorrista obtiene un Certificado Electrénico para Depésitos e Inversiones a Plazo
(CEDIP), un instrumento completamente digital que contard con el registro de todas sus
transmisiones con fecha cierta y sera totalmente trazable. El mismo tendra vigencia desde julio
de este afio, permitira que esas colocaciones -tanto las efectuadas en pesos (incluyendo las
expresadas en UVA) como en ddlares- puedan ser transferidas electrénicamente de manera facil
y sencilla, ser fraccionadas en colocaciones de menor importe y compensadas. Asi, lo que hace el
BCRA es permitira el uso del plazo fijo como medio de pago y de financiacién.

Asi funcionara el Plazo Fijo Electrénico

Esta medida del BCRA introduce un nuevo instrumento en el sistema de pagos digitales y amplia
las opciones de ahorro e inversion, dado que las nuevas funcionalidades permitiran:

e transmitir la titularidad para la cancelacién de obligaciones -comerciales o entre
particulares

e como asi también para su negociacién en mercados de valores, y/o para la oferta
primaria.

e a través de su fraccionamiento, transmitir importes menores al monto original,
manteniendo el resto de la colocacién con las mismas condiciones, permitiendo de esta
forma que el tenedor obtenga liquidez por el monto que necesita.

e que a su vencimiento los fondos sean cobrados por ventanilla en la entidad depositaria o
bien,

e mediante acreditacion en cuenta en una entidad financiera distinta.

Las disposiciones mencionadas regirdn a partir del 1 de julio de 2023, excepto por las
funcionalidades de fraccionamiento, transmisién para negociacion en el mercado de valores y el
cobro por ventanilla, que deberan estar operativas desde noviembre de noviembre.

Carballo explica que los plazos largos para la implementaciéon responden a que "esta nueva
normativa requiere de importantes desarrollos por detras por parte de las entidades
financieras".

Cabe destacar que el CEDIP sera un instrumento completamente digital que contard con el
registro de todas sus transmisiones con fecha cierta y serd, por tanto, totalmente trazable.

La digitalizacion, uno de los objetivos del BCRA

Con esta medida, el BCRA busca seguir impulsando el desarrollo de los plazos fijos trasferibles,
que, a septiembre de 2022, representaban un 12% del total, mientras que los intransferibles
(constituidos de manera electrénica) representaban cerca del 88%.

De esta manera, se busca favorecer el acceso a liquidez para el ahorrista, que, tal como explica
una fuente del mercado, "hoy, si necesita mantener liquidez, solo puede ir a un fondo comun de
inversion (FCI), dado que, con un plazo fijo UVA, debe esperar 90 dias para disponer del dinero,
si hace uno tradicional, el plazo de espera es de 30 dias y, como ahora todos los hacen por
Internet, ni siquiera pueden transferir ese certificado". Unicamente si se hace en una sucursal el
plazo fijos, le dan el comprobante al ahorrista que puede endosar.

"Entonces, lo que hace en la primera parte, es resolver la transferencia de ese certificadom que
hoy mayoritariamente se gestiona por las aplicaciones y, mientras tanto, se desarrollan los
sistemas para que lo pueda fraccionar y hacer otras operaciones”, explica la fuente en referencia
a los plazos de implementacién.



Por ultimo, cabe destacar que esta propuesta se suma a la decisién del BCRA se impulsar el
desarrollo de los medios de pago y de financiacion digitales a través de normativas que facilitan
su uso, en el marco de la cual, creé nuevos instrumentos, como el cheque electréonico (ECHEQ) y
la factura de crédito electrénica MiPyME (FCEM), con la implementacién reciente del sistema de
circulacién abierta.

“Gobierno suma financiamiento: el Banco Centroamericano desembolsara u$s 400
millones este afio” - Ambito . 20 de enero de 2023.

El Gobierno continda sumando financiamiento a través de organismos multilaterales. El Banco
Centroamericano de Integraciéon Econémica (BCIE) desembolsard unos u$s400 millones este
ano. Fuentes del organismo detallaron a Ambito que los fondos llegaran en dos cuotas de u$s200
millones cada una y que estan vinculados a un nuevo programa que tendra como objetivo
sostener durante todo el afio la Tarjeta Alimentar. Como los gastos se haran en pesos, los doélares
iran a reforzar de forma directa las reservas del Banco Central. Estiman que ingresaran mas de
u$s2.000 millones de multilaterales en los primeros meses de 2023.

En el Gobierno apuntan a que durante la primera mitad del afio se vayan concentrando otros
desembolsos previstos de multilaterales. El organismo que mas aportard serad el Banco
Interamericano de Desarrollo, unos u$s 1.200 millones. Luego se esperan un minimo de u$s400
millones por parte del Banco Mundial, aunque podrian sumarse mas programas.

La infraestructura también traera divisas. Este mes se reactivaron los desembolsos por parte de
China para las represas Néstor Kirchner y Jorge Cepernic y la expectativa es que a partir de
ahora el fondeo se acelere. También llegaran délares para la construccién del segundo tramo del
gasoducto Néstor Kirchner que llevara gas desde Vaca Muerta hasta Brasil. La CAF aportaria
unos u$s320 millones y el Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social de Brasil otros
u$s600 millones.

“Con el preludio de dos muertes mas por represion, se instalé en Lima la marcha contra
Boluarte” - Ambito . 20 de enero de 2023.

Lima - Millares de peruanos, muchos provenientes de las regiones mineras del sur del pais,
marcharon ayer en la capital, Lima, exigiendo cambios radicales en el pais luego de mas de 50
muertes vinculadas a protestas contra el Gobierno que comenzaron en diciembre. La previa del
movimiento, que exige la renuncia de la presidenta, Dina Boluarte, la disolucién del Congreso y
la puesta en marcha de un proceso constitucional, se exacerbd después de que dos
manifestantes mas murieran en las tltimas horas en Macusani, region de Puno -sur-.

“Tras las heridas graves que sufrio, fallecié Salomén Valenzuela al no resistir la operacién en el
hospital de Macusani”, dijo ayer una fuente de la Defensoria del Pueblo. El miércoles una mujer
habia muerto de un balazo también en esa manifestacion.

Los manifestantes exigen ademads, elecciones inmediatas y una nueva Constitucién para
reemplazar la favorable al libre mercado vigente desde 1993, durante el gobierno del
expresidente Alberto Fujimori, quien esta preso por violaciones de los derechos humanos.

En la region surefia de Arequipa, la policia enfrenté con bombas lacrimégenas a cientos de
manifestantes que intentaron tomar el aeropuerto, segun la television local. La actividad en esa
terminal debid suspenderse de manera preventiva.



En micros y a pie, miles de personas viajaron a la capital portando banderas y pancartas con
duras criticas al Gobierno y a la Policia por la represion en las regiones de Puno, Cusco y
Ayacucho. La multitud culpa a Boluarte por esos decesos.

Los manifestantes realizaron ayer la prevista “toma de Lima”, ante lo que la Policia despleg6 a
miles de agentes para velar por la seguridad en la ciudad, que el miércoles cumpli6 sin festejos
sus 488 afios de fundacidn.

Mirada

Los manifestantes marcharon por las calles de Lima sin mayores incidentes, bajo la vigilancia
policial.

Las muertes han sido un pararrayo en las protestas. Los manifestantes llevaban pancartas
llamando “asesina” a Boluarte y calificando como “masacres” las acciones de la policia.

La presidenta ha pedido “perddn” por las muertes en las protestas pero ha reafirmado que no va
arenunciar.

Grupos de derechos humanos han acusado a la policia y al Ejército de usar armas de fuego
mortales en las protestas.

La policia asevera, por su parte, que los manifestantes han usado armas y explosivos caseros
contra sus efectivos.

En los distritos residenciales limefios de Miraflores y San Isidro, algunos negocios “tapiaron” con
maderas sus puertas y ventanas en prevision de ataques. El miércoles por la noche,
manifestantes arrojaron piedras a la policia, que us6 gases lacrimégenos para dispersarlos.

En recientes protestas, realizadas en otras partes del pais, multitudes quemaron sedes publicas
y privadas y atacaron estaciones policiales. La poblaciéon de Lima temia la reedicién de esos
hechos, algo que al cierre de esta edicion no se habia verificado.

“Los sindicatos paralizaron Francia para frenar la reforma jubilatoria de Macron” -
Ambito . 20 de enero de 2023.

Paris - Trenes parados, escuelas cerradas, cientos de miles de manifestantes en las calles.
Francia vivié ayer una jornada “infernal” de protestas masivas contra el impopular retraso de la
edad de jubilacién a 64 afios, que ponen a prueba el crédito politico del presidente Emmanuel
Macron.

En medio de enfrentamientos con la Policia, la marcha fue bloqueada en Paris a 200 metros de la
Bastilla, a donde se impidi6 el acceso por la presencia de grupos violentos. Un grupo de decenas
de personas dafi6 una agencia de seguros y boutiques en el bulevar Beaumarchais. La policia
respondi6 con gases lacrimégenos.

La fila de manifestantes quedd detenida al comienzo de la avenida, en la Plaza de la Republica.

La reforma del sistema previsional es una de las medidas clave que el mandatario francés, de 45
afios, prometi6 durante la campafia que llevé a su reeleccién en abril, tras un primer proyecto en
2020 que tuvo que abandonar por la llegada de la pandemia.

Sin embargo, tras afios de crisis —dada por las protestas de los “chalecos amarillos”, 1a pandemia
y la inflacién-, esta pulseada representa una “prueba decisiva” para Macron y sobre “la huella
que dejara en la historia”, dijo el diario Le Parisien.



El presidente, que ayer estuvo en Barcelona para una cumbre hispanofrancesa en la que animé a
Pedro Sanchez a enfrentar en conjunto el proteccionismo de Estados Unidos, intent6 debilitar el
frente sindical al sefialar que hay gremios que “llaman a manifestar en un marco tradicional” y
otros que quieren “bloquear el pais”.

Concesion

Aunque su intencién era retrasar la edad de retiro de los 62 afios actuales a 65 afios,
acercandose asi al resto de paises europeos, su primera ministra Elisabeth Borne plante6 como
prenda de negociacién la posibilidad de 64 afios, pero adelantando a 2027 la exigencia de
aportar 43 afios para cobrar una pensién completa.

Estos dos puntos cristalizan el rechazo social y sindical. Segiin un sondeo de Ipsos publicado el
miércoles, aunque el 81% de franceses considera necesaria una reforma, el 61% rechaza estay
el 58% apoya el movimiento de huelga.

“Nos espera un duro conflicto. Hay que suprimir el tétem de la edad de jubilacién y la
prolongacion del periodo de aportes”, pronosticd el secretario general del sindicato FO, Frédéric
Souillot.

El primer frente sindical unitario desde 2010, cuando intentaron en vano impedir el retraso de
la edad de jubilaciéon de 60 a 62 afios por parte del Gobierno conservador de Nicolas Sarkozy,
dijo ayer haber sacado un millén de manifestantes a la calle. Las autoridades esperaban entre
550.000 y 750.000 personas en todo el pais, entre ellas de 50.000 a 80.000 en la capital.

Segun los sindicatos, un 70% de docentes de primaria participaron en el paro y un 65% de
profesores de secundaria, cifras que el ministerio de Educacién rebaja a 42,35% y 34,66%,
respectivamente.

La circulacidn del subterraneo y los trenes en Paris amaneci6é “muy perturbado”. Una linea de
metro quedd completamente cerrada y otras doce solo funcionaron parcialmente, indic6 la
empresa RATP.

Lo mismo ocurrié con la compafiia de ferrocarriles SNCF, que pudo despachar un tren de alta
velocidad de cada tres o cada cinco, segtn las lineas, y un tren regional cada diez.

En el crucial sector de la energia, la administradora de la red eléctrica RTE constaté una fuerte
reducciéon de la produccidn, equivalente a dos veces el consumo de Paris, por lo que advirti6 a
los huelguistas que no la reduzcan mas.

El sindicato CGT anuncié que la mayoria de refinerias registraron entre un 70% y un 100% de
personal en huelga, que, junto a futuros paros, reavivan el temor de una escasez de combustible
como la vivida en octubre y que obligo al gobierno a intervenir.

Tras esta primera accioén, los sindicatos tienen que decidir como continuar. El Gobierno liberal
debe aprobar, por su parte, el lunes su proyecto final, antes de su debate parlamentario que
podria prolongarse hasta fines de marzo.

“Litio: cAmara minera apunta contra el fin de reintegros” - Ambito . 20 de enero de 2023.

La Camara Argentina de Empresarios Mineros (CAEM) emitié un duro comunicado contra la
resolucién del Ministerio de Economia que dej6 sin efecto el reintegro a la exportacion de litio,
asi como de 6xido, hidréxido, cloruro y carbonato del mismo mineral, por entender que ese
estimulo “ha cumplido los objetivos para el cual fue oportunamente establecido”. Las empresas



del sector percibian reintegros a la exportacion del 2,5% al 5% y desde 2021 se fij6 un derecho
de exportacion para los compuestos de litio de un 4,5%.

El comunicado afirma que en 2022 las inversiones rondaron los u$s1.500 millones y que “se
generaran mas de u$s5.000 millones en inversiones en los préximos afios”.

Tal como informé este medio en su edicién del lunes, la medida tuvo un costo fiscal de mas de
u$s170 millones durante los dltimo 7 afios. Los fondos ahora pasaran a integrar un fondo de
infraestructura para el desarrollo de la mineria en las provincias. Si bien actualmente hay dos
empresas que exportan por u$s700 millones anuales, se espera que para el final de la década
haya 8 compaiiias en funcionamiento, con ventas al exterior por u$s6.000 millones anuales.

El sector ya se habia manifestado en contra de una norma en La Rioja impulsada por el
gobernador Ricardo Quintela. La Ley provincial 10.608 le da mayor peso al Estado, en momentos
en que Nacién y las provincias de la Mesa del Litio (Salta, Jujuy y Catamarca) apuntan a que el
desarrollo sea motorizado por el capital privado. La ley suspende por 120 dias los permisos
otorgados de exploracion y concesiones relacionadas con este mineral. Hasta el momento en la
provincia no hay proyectos ni minas de litio, dado que atin hace falta explorar su presencia, pero,
menos de un mes antes de la sancién de la ley, en noviembre tltimo, el gobierno provincial le
otorgd un permiso a la minera canadiense Origin Resources para explorar en un area de 21.000
hectareas.

“Poblacién alemana alcanzé su maximo por inmigracién” - Ambito . 20 de enero de 2023.

Berlin - La poblacion alemana alcanzé un maximo historico de 84,3 millones de personas en
2022, tras estancarse en los ultimos tres afios, debido a la llegada de refugiados ucranianos a
Alemania huyendo de la guerra.

En 2022 vivian en Alemania 1,1 millones de personas mas que el afio anterior, segtin informo
ayer la Oficina Federal de Estadistica. Los inmigrantes compensaron con creces la baja tasa de
natalidad y el envejecimiento de la poblacion.

Sélo en la primera mitad del afio los ucranianos que llegaron a Alemania aumentaron la
poblacién en 740.000 personas. En el punto algido de la anterior crisis de refugiados provocada
por la violencia en Siria, Afganistan e Irak, en el segundo semestre de 2015, Alemania sumé
756.000 nuevos residentes.

El equilibrio entre el nimero de inmigrantes y emigrantes alcanzé su nivel mas alto desde que
Alemania empezd a recopilar las estadisticas en 1950, y fue cuatro veces superior al del afio
anterior, segin la oficina de estadistica.

La llegada de inmigrantes en edad de trabajar compenso el envejecimiento de la poblacidn.
Mientras que la proporcién global de alemanes en edad de trabajar (de 15 a 63 afios) era del
61,6% en 2022, entre las personas procedentes del extranjero ascendia al 75,9%.

“Crisis en la frontera. La migracion récord a EEUU complica a Biden y le suma presién” -
La Nacién. 22 de enero de 2023.

Pero dos afios después, Biden ha quedado en la misma vereda que Trump, cubierto de criticas
por haber roto promesas y haber expandido las mismas politicas que antes defenestraba como



candidato en un intento por frenar la nueva “Gran migraciéon” de cubanos, nicaragilienses,
venezolanos o haitianos que arriesgan todo en busca de una vida mejor.

En 2022, las autoridades de Estados Unidos detuvieron en la frontera con México a mas 2,5
millones de personas, seglin cifras oficiales del gobierno federal, el pico mas alto desde
principios de siglo, cuando comenzaron a llevarse registros. Solo en diciembre, los agentes
fronterizos impidieron el ingreso de mas de 250.000 personas en el sur del pais, un récord
histérico para un mes.

La inseguridad, la falta de oportunidades econémicas, la pandemia del coronavirus y los
desastres provocados por el cambio climatico desataron un desplazamiento nunca visto de
gente desde América Latina hacia Estados Unidos, la primera economia global y el pais mas rico
de la regién. Ahora, ademas de migrantes de México o del “Tridngulo Norte” en América Central,
llegan decenas de miles de personas de otros paises, principalmente Cuba, Nicaragua, Venezuela,
Colombia y Haiti.

“A principios de los 2000, México era la fuente principal de personas detenidas en la frontera,
después desde 2013, 2014 hasta 2019 fue América Central, Honduras, Guatemala y El Salvador.
Recientemente es Cuba, Nicaragua, Venezuela, gente de Colombia o Perd, y los nimeros
crecieron desde el piso de la pandemia, cuando las fronteras estaban cerradas”, describid.

“La ‘caja negra’ del Estado: el Gobierno dispondra este aiio de $1,5 billones casi sin
control” - La Nacién. 22 de enero de 2023.

Extranas paradojas de la economia argentina: mientras el Tesoro nacional sufre un déficit fiscal
crénico, los fondos fiduciarios que manejan distintos ministerios de la administraciéon publica
rebosan de buena salud presupuestaria, con superavits multimillonarios. Este afio funcionaran
29 fondos fiduciarios que, segiin el presupuesto 2023, contaran con ingresos que rozaran 1,5
billén de pesos y en conjunto ostentaran un superavit de casi $400 mil millones.

Estos excedentes se explican, en buena parte, por las suculentas transferencias que el propio
Tesoro Nacional (deficitario) realiza a los fondos fiduciarios. Este afio, por caso, les girara $728
mil millones (el 50% del total de sus ingresos). No es una practica nueva; los distintos gobiernos
de turno la repiten desde hace tres décadas. ;Por qué razén? Sencillo: porque los fondos
fiduciarios, al orbitar por fuera del presupuesto de la administracién publica, esquivan las
normas generales que regulan y controlan su ejecucién y gestion financiera.

Un estudio econémico y financiero que publicé la semana pasada la Oficina de Presupuesto del
Congreso (OPC) sobre los fondos fiduciarios se advierte sobre esta “flexibilidad” que gozan estos
instrumentos. Alli sefiala que éstos tienen mayor libertad en la ejecucion de los gastos (no tienen
cuotas trimestrales para gastar), gozan de libre disponibilidad de sus recursos financieros,
tienen menor rigidez para efectuar modificaciones presupuestarias y, para coronar el listado de
ventajas, cuentan con mayor flexibilidad para realizar inversiones financieras.

La laxitud también se observa en los controles sobre estos fondos. Si bien los fiduciarios deben
informar sobre los estados contables y los balances ante la Secretaria de Hacienda, lo cierto es
que, segun la OPC, “dichas informaciones no siempre tienen la cobertura adecuada. Si bien los
fondos fiduciarios deben informar sobre los proyectos financiados por ubicacién geografica y el
detalle de las transferencias al sector publico y privado, no suelen realizarlo oportunamente de
manera de identificar a los beneficiarios o principales empresas o concesionarias privadas”.



La Auditoria General de la Nacién (AGN), si bien suele realizar informes sobre estos
instrumentos, no abarca a todos y su tarea de control es ex post, es decir, una vez concluido el
ejercicio fiscal. Las Unicas auditorias que se realizan “en tiempo real”, es decir, mientras se
ejecutan los recursos, son los que elabora la Sindicatura General (SIGEN), pero sus informes no
son de acceso publico.

Proliferacion de fondos

Esta “flexibilidad” que gozan los fondos fiduciarios explica que se hayan duplicado en la daltima
década: de 15 que habia en 2012 a 29 que funcionaran este afio.

;(Como operan los fondos fiduciarios? Es simple. La administracién central, por intermedio de
alguna de sus dependencias (ministerios u otros organismos del Estado), transfiere, en caracter
de fiduciante, la propiedad de bienes o de fondos publicos a un fiduciario (una entidad
financiera publica, por ejemplo el Banco Nacién o el BICE) para que los administren.

El objetivo es optimizar el desarrollo de determinadas politicas publicas (financiando obras
publicas de distinta indole o el desarrollo de determinadas actividades productivas, por
ejemplo), y si bien los recursos que administran no pueden ser destinados a otros fines, en los
hechos los excedentes han servido para financiar al Estado.

La magnitud de recursos que manejan los fondos fiduciarios fue in crescendo en la dltima
década aunque, como sefiala la OPC en su informe, crecieron a un mayor ritmo a partir de 2018.
Sus gastos, por el contrario, fue decreciendo en el mismo lapso, por lo que el superavit
financiero de estos fondos se ampli6 del 0,08% del PBI en 2012 a 1,42% del PBl en 2021.

Esos superavits no serian posibles sin los aportes millonarios que reciben del Tesoro: de
acuerdo a la OPC, estas transferencias pasaron del 0,29% del PBI en 2019 a 1,2% del PBI en
2021. Mas que se triplicaron.

Este afio no le ird en zaga. Segtn se desprende de las planillas de la ley de presupuesto, el 50%
de los ingresos que percibiran los fondos fiduciarios provendran de las arcas del Tesoro. Un total
de $728 mil millones.

Segin la OPC, la proliferacién de fondos fiduciarios no solo vulnera las buenas practicas
presupuestarias -lo que afecta la transparencia- sino que, ademas, esta sangria de recursos del
Tesoro hacia los fondos fiduciarios podria desfinanciar ain mas al Tesoro provocando un
empeoramiento de la situacién fiscal.

Los cinco fondos mas relevantes por la magnitud de las operaciones que realizan son los
siguientes:

e Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura de Transporte (FFSIT). Se ocupa del
pago de compensaciones a concesionarios viales, del desarrollo de la infraestructura vial
nacional y de asegurar la disponibilidad de recursos para el pago de compensaciones al
sistema de transporte automotor de pasajeros. Funciona en el Ministerio de Transporte.
Segln el presupuesto 2023, este aflo manejard ingresos por $441.241 millones y su
superavit estimado sera de $20.691 millones.

e Fondo Fiduciario PROCREAR. Funciona bajo la érbita del Ministerio de Desarrollo
Territorial y Habitat. Su objetivo es facilitar el acceso a la vivienda propia de la poblacion
y la generacién de empleo como politicas de desarrollo econémico y social. Este afio
manejara recursos por $201.058 millones y tendria un superavit de $103.247 millones.

e Fondo Fiduciario para la Vivienda Social. Apunta a financiar los programas vigentes de
vivienda social e infraestructura basica. Depende del Ministerio de Desarrollo Territorial



y Habitat. Segin el presupuesto 2023, manejara ingresos por 175.404 mil millones y
tendra un superavit de $7.492 millones.

e Fondo Fiduciario de Desarrollo Productivo (FONDEP). Su objetivo es facilitar el acceso al
financiamiento a proyectos que promuevan la inversién en sectores estratégicos para el
desarrollo econdémico, la puesta en marcha de actividades con elevado contenido
tecnoldgico y la generacion de mayor valor agregado en las economias regionales.
Funciona en el Ministerio de Desarrollo Productivo. Este afio manejara recursos por
$136.933 millones y tendria un superavit financiero de $77.857 millones.

e Fondo de Garantias Argentino (FOGAR). Facilita el acceso al crédito para las Micro,
Pequefias y Medianas Empresas (MiPyMEs) mediante el otorgamiento de garantias
totales o parciales en respaldo de créditos otorgados por entidades financieras. Depende
de la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Emprendedores, bajo la 6rbita del
Ministerio de Desarrollo Productivo. Este afio manejara ingresos por $128.072 millones
y se proyecta un superavit de $125.590 millones.

El problema que advierte la OPC es que no solo aumentan las transferencias del Tesoro a los
fondos fiduciarios a costa de profundizar el rojo fiscal de las cuentas publicas, sino que hay
ademas una duplicacidn en las funciones, porque muchas de éstas son asumidas en simultaneo
con fondos de distintas areas de la administracién publica y de los fondos fiduciarios.

“Argentina y Brasil sellan las bases de un acuerdo estratégico para los proximos 10 aiios”
- Cronista. 23 de enero de 2023.

Desde el Gobierno definen el Acuerdo de Integraciéon Argentina-Brasil como una iniciativa
propia que pretende adaptar la asociacién estratégica entre ambos paises al nuevo contexto
internacional, marcado por una etapa de repliegue de la globalizacién hacia las alianzas mas
cercanas y confiables -estrategia a la que suele referirse como re-shoring, near shoring y friend
shoring-, y que busca re-significar la importancia de los bloques regionales de integracidon.

Al retomar su agenda de trabajo en Brasilia en tiempos de Jair Bolsonaro tras un breve paso por
el Ministerio de Desarrollo Productivo, Scioli acercé un plan de 15 puntos a las autoridades de
[tamaraty, la cancilleria brasilefia. El mismo esquema se lo present6 luego a Celso Amorim, el
principal asesor internacionalista de Lula hoy. Tras la victoria del PT y su coalicién el 30 de
octubre, esa hoja de ruta se tom6 como base y se ampli6é con nuevos puntos a partir del primer
encuentro entre Fernandez y Lula el lunes siguiente en San Pablo.

Durante las dltimas semanas, el Gobierno puso candados al borrador del acuerdo que circulaba
de un lado al otro de la frontera con el fin de evitar filtraciones. Lo que trascendié es que la meta
es profundizar y extender la integracién en todos los campos: energia, finanzas, agronegocios,
industria, mineria, conectividad, turismo, economia del conocimiento, defensa, derechos
humanos, ambiente, educacidn, ciencia y tecnologia y salud. En cada campo, hay politicas
especificas que se perseguiran de corto, mediano y largo plazo.

En materia de integracion financiera, lo que se busca es incrementar el comercio bilateral y las
inversiones, profundizando la infraestructura de intercambio comercial. En cuanto al capitulo
energético, la apuesta es a ampliar y reforzar la estructura de transporte con un gasoducto hasta
la frontera con Brasil, un nuevo Memorandum de Energia para regular la venta de gas en verano
y la compra de energia eléctrica en invierno y la venta de gas licuado del petréleo (GLP).

En el area de mineria, se busca impulsar el aprovechamiento conjunto de las materias primas
-litio en Argentina y otros minerales en Brasil- con el fin de desarrollar la movilidad sustentable,



ademas de la cooperacion tecnolégica a través de organismos publicos y cientifico-técnicos y
entidades privadas, de forma tal de avanzar en el desarrollo de baterias de litio e inversiones
conjuntas en potasio y plantas de fertilizantes para la soberania alimentaria regional, como asf{
también minerales de hierro y cobre para las industrias en ambos lados de la frontera.

Tal como lo explican las diversas fuentes consultadas por El Cronista, se trata, en definitiva, de
sentar las bases para el futuro de la Asociacion Estratégica entre Argentina y Brasil de cara a un
mundo que asoma y con un horizonte no menor a diez afios. Por primera vez se piensa en una
alianza que fije politicas de Estado como alguna vez fue el Mercosur, que excedan los colores
partidarios y que funcione como un programa para guiar, contener e impulsar la relacion
bilateral clave para anclar la estabilidad politica y el crecimiento econdmico de toda América del
Sur.

EL PROYECTO DE UNA MONEDA UNICA

De hecho, uno de los puntos mas esperados del acuerdo sera el que versa sobre la creacién de
una moneda Unica para el intercambio comercial. El proyecto va mas alla de los limites de
Argentina y Brasil y aspira a expandirse, eventualmente, al resto del Mercosur y la regién.

"La idea es que sea para otros paises también, el objetivo de una moneda comun para aumentar

el intercambio comercial. Pero es un tema de mediano y largo plazo que se basa en la necesidad
que tenemos todos de aumentar el comercio intermercosur y regional, a la vez que otros
instrumentos de integraciéon financiera que se estan trabajando desde el area de Economia”,
detall6 Scioli.

“Qué puede ocurrir si se termina ‘la revolucion del shale’ en Estados Unidos” - Cronista.
23 de enero de 2023.

La invasién rusa de Ucrania ha precipitado una crisis energética mundial, de la que Estados
Unidos ha sido uno de los mayores beneficiarios. Como Mosct ha cortado los envios de gas
natural a Europa y las sanciones occidentales se han centrado en su petroleo, las exportaciones
estadounidenses de ambos se han disparado. Unos 500 petroleros cargados de petrodleo
estadounidense han navegado hacia Europa desde febrero de 2022, segin la empresa de datos
0ilX, lo que contribuyé a que las exportaciones de crudo de EE.UU. alcanzaran un récord el afio
pasado.

Este hito marcé el apogeo de la revolucién del shale oil -una transformacién energética y
tecnoldgica de 15 afios en la que el fracking convirtié al mayor consumidor de petréleo y gas del
mundo en su mayor productor. El rapido crecimiento del shale supuso un enorme estimulo para
la economia mundial, al mantener bajos los precios de los combustibles, y permitié a
Washington enfrentarse a sus rivales iranies y venezolanos, ricos en petroleo, sin temor a las
consecuencias econdmicas para sus votantes.

El aumento de la produccidn de petréleo de esquisto contribuy6 a calmar la volatilidad de los
mercados de crudo, incluso cuando la Primavera rabe trajo agitacion a los productores de Medio
Oriente y estallaron nuevos conflictos en el norte de Irak y en la peninsula arabiga, incluidos
ataques contra la infraestructura petrolera saudita. Hoy, la flota de exportaciones
estadounidenses de petrdleo y gas que atraviesa el Atlantico ha contribuido a neutralizar la
guerra energética de Vladimir Putin.

La edad de oro del shale "ha devuelto a EE.UU. a lo mas alto de la tabla en términos de
importancia geopolitica”, afirma David Goldwyn, exasesor de Barack Obama en materia de



energia y director de Goldwyn Global Strategies, una consultora de Washington. "EE.UU. ya no
esta en una posicion en la que tenga que preocuparse por el suministro fisico de petroéleo o gas...
y eso le da mucha mas libertad de accién en los asuntos internacionales”.

Ademas, la abundancia acumulada de oferta de shale en los tltimos 15 afios sigue protegiendo a
los estadounidenses de los elevadisimos precios de gas natural y combustible que han sacudido
a otras economias desarrolladas, dando a su industria una ventaja competitiva y a sus hogares
mas ingresos disponibles.

El shale se convirtié en la "capacidad de reserva facilmente disponible que podia competir con la
OPEP, creando lo que entonces llamamos el 'nuevo orden del petrdleo, afirma Jeff Currie,
responsable mundial de investigacién de materias primas de Goldman Sachs. "Hoy esa
flexibilidad ha desaparecido, empujandonos de nuevo al 'viejo orden del petréleo’ del dominio
de la OPEP".

Wil VanLoh, director de Quantum Energy Partners, uno de los mayores inversores de capital
privado en el sector del shale, lo explica de otro modo. "El éxito de la revolucién del shale
adormecié al mundo", afirma. "EE.UU. le arrebaté el control de los precios a la OPEP, porque nos
convertimos en la Unica fuente de crecimiento de la oferta de petréleo a nivel mundial. Hasta
que, de repente, todo eso cambid".

EL BOOM DEL SHALE

Ningin lugar resume mejor la historia del shale que el yacimiento de Bakken, en Dakota del
Norte. Entre 2010 y 2020, la producciéon de petréleo del estado se multiplicé por mas de siete
hasta alcanzar casi 1,5 millones de barriles diarios, mas de lo que producen algunos miembros
de la OPEP.

El colapso de los precios del petréoleo en 2014 perjudico al sector. Pero el desplome por la
pandemia en 2020 fue casi fatal, desatando una ola de quiebras. Fue la primera sefial de la
vulnerabilidad del sector shale, y obligd al entonces presidente Donald Trump a rogarle a Arabia
Saudita y Rusia que subieran los precios y le perdonaran la vida al sector petrolero
estadounidense.

La producciéon de Bakken se desplomé a poco mas de 1 millon de barriles diarios y apenas se ha
recuperado. En la primera semana de enero solo operaban 39 plataformas en todo el yacimiento,
frente a las mas de 200 de hace una década. Continental Resources, la empresa de Hamm, ha
salido a la caza de shale en otros lugares

La Cuenca Pérmica, en Nuevo México y Texas, se ha convertido en el nuevo caballo de batalla de
la industria petrolera estadounidense. En los tltimos meses ha batido récords de produccion y
se ha consolidado como el yacimiento petrolero mas prolifico del mundo. Los altos salarios han
atraido a conductores, soldadores e instaladores de tuberias a las ciudades petroleras del oeste
de Texas, como Midland y Odessa.

Aun asi, en general, la actividad petrolera estadounidense no es lo que era; el ritmo de
produccién aumenta a un ritmo muy inferior al de los tiempos del boom.

Mientras Bakken y otros yacimientos aun estaban emergiendo, entre 2011 y 2014, la produccion
de crudo estadounidense aumentd alrededor del 15% anual en promedio. La produccién se
duplico con creces en los 10 afios transcurridos hasta 2019, hasta alcanzar un maximo de 13
millones de barriles diarios justo antes de que la pandemia hiciera retroceder la produccién, ya
que las empresas cerraron pozos, paralizaron equipos y despidieron a decenas de miles de
trabajadores.



En la actualidad, la produccidn se mantiene muy por debajo de los maximos alcanzados antes de
la crisis y crece a un ritmo glacial, a pesar de 18 meses de fuertes precios del petrdleo. La
Administracién de Informacion Energética (AIE) prevé que en los proximos 12 meses la oferta
aumente en sélo 250.000 barriles diarios, un 2%, incapaz siquiera de seguir el ritmo previsto de
aumento de la demanda de petrdleo del pais. La produccién no volvera a alcanzar un nuevo
maximo hasta finales de 2024.

Goldman Sachs afirma que la escasez de mano de obra sigue siendo "grave", y que la brecha
entre puestos de trabajo y trabajadores se ha situado en torno a las 20.000 personas en los
ultimos meses. La necesidad de pagar salarios mas altos ha contribuido al aumento de los
costos; Enverus, una consultora de energia, dice que la perforacion de pozos costé un 30% mas
el afio pasado que en 2021 y espera que suba otro 12% en 2023.

La perforaciéon de un pozo promedio de esquisto cost6é solo u$s 7,3 millones en 2019, pero
costara u$s 9 millones este afio, segin Rystad, mientras que el precio de perforar 100 pies ha
subido de u$s 75.000 en 2020 a u$s 100.000.

El cambio, dice Sheffield, ha sido pasar de una industria que gastaba el 100% de su flujo de caja
en aumentar la produccién a otra que sélo reinvierte entre el 40% y el 50%, con el objetivo de
crecer entre el 0% y el 5%.

"¢Y donde estan los proyectos de ciclo corto? En tres lugares: el shale de EE.UU., Rusia y Medio
Oriente", dice Currie. "Eliminaron a Rusia por razones obvias. Ahora, con EE.UU. en dificultades,
se pierde el segundo motor de crecimiento de los tres. Sélo te queda el nticleo de la OPEP: los
paises del Golfo de Medio Oriente".

Esa es una de las razones por las que el gobierno de Biden, que llegé al poder prometiendo
tomar medidas enérgicas contra el fracking, ha pasado meses implorando infructuosamente a
los productores de esquisto y a sus inversores que aumenten las perforaciones. También ha
liberado millones de barriles de crudo de las reservas estratégicas, ha relajado las sanciones al
sector petrolero venezolano y ha enviado diplomaticos a Riad para pedir mas suministro.

Seria una época de "oscilaciones de auge y caida que destrozarian la economia y
desestabilizarian la geopolitica", anhade McNally. "Es entonces cuando desearas mas shale".

“Cinco distritos generan el 98% de las exportaciones mineras” - Ambito. 23 de enero de
2023.

El buen desempefio de las exportaciones mineras en 2022 estuvo centrado en seis provincias
que representaron casi el 98% de los u$s3.857 millones que genero el sector en el tltimo afio,
que culminé asi como el mejor desde 2012. Se trata de Santa Cruz (44,6%), San Juan (22,4%),
Jujuy (19,1%), Salta (7,7%) y Catamarca (4,0%).

Si bien el liderazgo de Santa Cruz y San Juan son una muestra de la preponderancia del oro del
(u$s2.159 millones, 56% del total exportado) y de la plata (u$s802 millones, 21% del total
exportado), para alcanzar la mejor marca de los ultimos diez afios el crecimiento del litio,
mineral que asoma como una de las grandes oportunidades de inversion el pais, fue un pilar
clave.

En diciembre, el 74% de las exportaciones mineras argentinas tuvieron como destino a Suiza,
Estados Unidos, China y Canada por un monto total de u$s239 millones. Mientras que en el



acumulado del afio 2022 ese porcentaje alcanzé el 66% con u$s2.556 millones. El 27% tuvo
como destino la India, Corea del Sur, Bélgica, Alemania y Japdn.

Por parte del litio, al igual que en los minerales metaliferos, las exportaciones se ven
concentradas en un numero reducido de destinos: China, Japén, Corea del Sur y Alemania
representaron el 93% de las exportaciones de litio en de diciembre.

En tanto, en el acumulado de los 12 meses de 2022 el porcentaje fue del 94% siendo
conformado por China, Japén, Corea del Sur y Estados Unidos.

La Secretaria de Mineria destac6 que a partir del cierre de las cifras del afio, las exportaciones de
productos mineros significaron el 5,7% de las exportaciones totales argentinas en diciembre y el
4,4% en el acumulado de 2022.

Reintegros

La Camara Argentina de Empresarios Mineros (CAEM) emiti6 un comunicado la semana pasada
contra la resolucién del Ministerio de Economia que dejé sin efecto el reintegro a la exportacion
de litio por entender que ese estimulo “ha cumplido los objetivos para el cual fue
oportunamente establecido”. Las empresas del sector percibian reintegros a la exportacién del
2,5% al 5% y desde 2021 se fijé6 un derecho de exportacion para los compuestos de litio de un
4,5%.

Tal como informo6 este medio la semana pasada, la medida tuvo un costo fiscal de mas de u$s170
millones durante los ultimo 7 afios. Los fondos ahora pasaran a integrar un fondo de
infraestructura para el desarrollo de la mineria en las provincias. Si bien actualmente hay dos
empresas que exportan por u$s700 millones anuales, se espera que para el final de la década
haya 8 compaiiias en funcionamiento, con ventas al exterior por u$s6.000 millones anuales.

“Fernandez firmé6 acuerdos con Lula, quien prometid el inicio de ‘una nueva historia’™ -
Cronista. 24 de enero de 2023.

Respecto a los que ambos Gobiernos pactaron en concreto, el primer turno fue para los
ministros de Defensa, Jorge Taiana, y de relaciones exteriores de Brasil, Mauro Vieira. Los
funcionarios suscribieron un carta de intenciéon sobre el Proyecto de Integracion de la
Produccién para la Defensa. El acuerdo propicia el contrato entre el Ejercito Argentino e IVECO
Defence Vehicles para la incorporacién de 156 vehiculos de Combate Blindado a Rueda “Guarani
6x6”, incluyendo la transferencia de tecnologia, el incremento progresivo de fabricacion de
partes en la Argentina, el soporte logistico y el adiestramiento de tripulaciones y personal
técnico. también prevé facilitar durante este afio la entrega de las primeras unidades.

Después las ministras de Salud argentina, Carla Vizzoti y de Brasil, Nisia Trindade Lima, se
comprometieron a trabajar en la igualdad de género, derechos sexuales y reproductivos, salud
mental y cooperacion técnica. Ademads acordaron fortalecer la produccion de productos médicos
estratégicos, la investigacion y produccion de vacunas.

En tercer lugar, el ministro de Ciencia, Tecnologia e Innovacion de Argentina, Daniel Filmus, y su
par de Brasil, Luciana Barbosa de Oliveira Santos, suscribieron un Programa Binacional de
Cooperacion Estratégica, bajo promesa de profundizar el trabajo conjunto en biotecnologia,
nanotecnologia e investigacion nuclear.

Un capitulo aparte fue protagonizado por dos potenciales a la sucesion de Fernandez y, dentro
de cuatro afios, del Lula en Brasil. ;Quiénes? Casualmente, dos abogados: el ministro de



Economia Sergio Massa y el de Hacienda Fernando Haddad, quienes rubricaron un
Memorandum de Entendimiento sobre Integraciéon Econdémica y Financiera.

El objetivo de lo firmado es avanzar en la reduccién de barreras en el intercambio de bienes y
servicios. El texto incluy6é la ampliacién del Sistema de Pagos en Moneda Local, con la
intensificacién de tratativas entre bancos centrales.

El canciller Santiago Cafiero y su par Mauro Vieira se comprometieron a dar impulso a planes,
programas y proyectos tecnoldgicos y cientificos en la zona antartica. Asi, el relanzamiento del
vinculo entre Argentina y Brasil estuvo cargado de gestos, promesas y afinidad ideolégica.

“Autorizan suba de tarifas de gas para hacer obras y sustituir importaciones” - Cronista.
24 de enero de 2023.

Mediante la Resolucion 17/2023, la Secretaria de Energia hizo lugar al pedido de TGN para
ejecutar obras a su cuenta y financiadas por los usuarios, tal como adelant6 El Cronista el mes
pasado.

La propuesta de TGN, una firma controlada por Tecpetrol (de Paolo Rocca) y Compania General
de Combustibles (CGC, de Eduardo Eurnekian), era obtener un incremento de sus tarifas de base
de 148% para recomponer el atraso acumulado en los ultimos afios y un 15% adicional
-equivalente a $ 3236,2 millones- exclusivamente para financiar la reversiéon del Gasoducto
Norte.

El transporte de gas tiene un peso bajo en las facturas de los usuarios, de aproximadamente el
10%. Si el aumento fuera igual para los 9 millones de clientes de la red de gas, equivale a $ 360
por afo.

La presentaciéon de TGN fue hecha a mediados del afio pasado ante las autoridades de Energia y
confirmada en audiencia publica frente al Ente Nacional Regulador del Gas (Enargas).

Las obras autorizadas son adecuaciones en las Plantas Compresoras de Tio Pujio y Leones
-ambas localidades de la provincia de Cérdoba-, que constan de nuevas lineas de gasoductos en
24 y 30 pulgadas de didmetro de las cafierias, ademds de pruebas hidraulicas e incrementos en
la presion operativa, entre otras tareas.

La capacidad actual del Gasoducto Norte para revertir los flujos de gas (actualmente de Norte a
Sur, para que vaya de Sur a Norte, es decir que suba desde Vaca Muerta) es de 7 millones de m3
diarios, y las obras permitirian en una primera etapa aumentar a 10 millones de m3 diarios de
gas natural. Eso supone un ahorro en importaciones de 23 millones de délares al mes.

CUANDO LLEGA EL AUMENTO DE GAS

La obra estaria lista dentro de no mas de diez meses después de entrada en vigencia la nueva
tarifa, que podria otorgarse en marzo. Es decir, TGN podria entregar en enero de 2024 la
reversion del Gasoducto Norte.

“Cuanto sale estudiar en las universidades top de la Argentina” - Cronista. 26 de enero de
2023.

La universidad que aumenté sus aranceles en mayor porcentaje fue la Universidad Catélica
Argentina (UCA). En el caso de carreras de comunicacién como Periodismo o Publicidad, el



incremento fue del 182% ya que en marzo de 2022 la cuota era de $ 31.848, mientras que los
valores para marzo del nuevo afio comienzan en los $ 92.091.

Para la carrera de Ciencias Politicas en la UCA el aumento fue un tanto mas abrupto. Pasé de
valer $ 25.744 por mes en marzo de 2022 a $ 80.553 en marzo del corriente afio. Esto arroja un
aumento del 212%. Sin embargo, hay otras carreras mas accesibles como la Licenciatura en
Historia, que, aunque tuvo una variacién del 187%, pasé de $ 12.140 a $ 34.871 para marzo de
2023.

Otra de las universidades que tuvo un aumento mayor al 100% en sus aranceles fue la
Universidad Torcuato Di Tella. En el caso de la carrera de Licenciatura en Economia pas6 de $
79.700 en enero de 2022 a $ 165.400 en enero de este afio. Sin embargo, se trata de valores
vigentes desde noviembre de 2022, ya que aiin no se anunciaron nuevos incrementos para 2023.

El caso del Instituto Tecnolégico de Buenos Aires (ITBA) no es la excepcion a la regla. Con un
incremento del 100%, el valor para la carrera de ingenieria ronda hoy en dia los $ 118.000,
mientras que a principios del afio pasado el precio era de $ 59.700.

Si bien los precios de la Universidad de Palermo no son tan elevados como los casos anteriores,
los incrementos fueron muy similares de cara al nuevo afio lectivo. Para la carrera de producciéon
musical el valor del arancel para enero de 2023 es de $ 68.000, mientras que el afio pasado era
de $ 34.000. En el caso de la carrera de Marketing de Moda el aumento fue del 125%. Pas6 de $
16.000 a comienzos de 2022 a $ 36.000 para 2023.

La Universidad de San Andrés (UdeSa) tiene uno de los precios mas elevados. Sin embargo, el
ajuste fue del 93%. El precio del arancel de la carrera de Negocios Digitales pas6 de $95.150 en
enero de 2022 a $184.000 para enero de 2023.

La universidad que aumenté en menor porcentaje sus cuotas fue la Universidad Argentina de la
Empresa (UADE). El valor de referencia de la cuota mensual por cinco inscripciones a
asignaturas de 68 hs para la carrera de Contador Publico para enero 2023 comienza en $ 56.251,
mientras que en enero de 2022 el precio base era de $ 42.289. Esto arroja un aumento del 33%.

En el caso de la carrera de Recursos Humanos el incremento fue del 43%. Paso6 de $ 34.101 en
marzo de 2022 a $ 48.900 para el nuevo ciclo lectivo.

“Exportaciones del agro aportarian u$s 36.300 millones este afio (caida del 13%)” -
Ambito. 26 de enero de 2023.

En este contexto, quizads una de las proyecciones mas certeras, teniendo en cuenta el actual
escenario de proyecciones productivas y de precios, la brinda la Bolsa de Comercio de Rosario
en su ultimo de enero que pronostica que el valor de las exportaciones de los principales
complejos del agro durante este afio se ubicaria en u$s36.386 millones, mostrando asi una
merma del 13%, equivalente a u$s5.267 millones por debajo de lo obtenido en 2022.

El dato clave es que en esta cuenta es necesario considerar que en la estimacion de despachos al
exterior de 2023 (afio calendario) impactan dos campafias por cada cultivo. En el caso de los
cultivos de invierno, impacta la produccién del ciclo 2022/2023 y la futura 2023/2024. En el
caso de los cultivos de verano impactan en las exportaciones 2023, los resultados productivos de
los ciclos 2021/2022 y 2022/2023.

Desagregando por producto, las exportaciones del complejo soja para el 2023 se proyectan en
u$s22.118 millones, u$s2.284 millones menos que lo obtenido el afio anterior. “Aqui cabe



mencionar que, a pesar de que se proyecta una caida en los volimenes despachados de
harina/pellets de soja, los mayores precios hacen crecer las proyecciones de valor exportado del
producto estrella de la balanza comercial argentina. No obstante, la caida en los volimenes
estimados a enviar al exterior de poroto y aceite de la oleaginosa hace prever una caida en el
valor de las exportaciones del complejo para el 2023”, detallan desde la entidad rosarina.

Mas concretamente el poroto de soja representaria exportaciones por u$s1.500 millones, lo que
marca un retroceso de u$s1.700 millones respecto al afio previo. Los envios de harina / pellets
de soja mostrarian un crecimiento de u$s581 millones para alcanzar asi los u$s13.000 millones.
En cuanto al aceite de soja se esperan envios por u$s5.700 millones, con una caida de u$s1.118
millones. Finalmente para el rubro biodiesel no se esperan grandes cambios ya que las
exportaciones alcanzarian los u$s1.879 millones, apenas unos u$s15 millones adicionales que
en 2022.

Continuando con el resto de los cultivos, el complejo maiz alcanzaria despachos por u$s8.787
millones en el 2023, implicando un recorte de u$s500 millones respecto de lo obtenido en 2022.
Las estimaciones para el complejo trigo ascienden a u$s2.156 millones para el afio que corre,
implicando una caida de u$s2.358 millones o 53%. Justamente el cereal fue uno de lo mas
afectados por la sequia en la campafia 2021/22 y la merma en el ingreso de divisas ya puede
evidenciarse concretamente en la liquidacién que esta mostrando el sector durante este mes que
cerraria en total con poco mas de u$s1.000 millones.

A su vez, el complejo girasol alcanzaria exportaciones por u$s1.756 millones, u$s122 millones
por debajo de la marca del 2022 en tanto que el complejo cebada registraria despachos por
u$s1.569 millones, practicamente sin cambios respecto del afio previo. Por otra parte,
considerando que las importaciones temporarias de soja se proyectan en u$s3.717 millones, las
exportaciones netas del sector alcanzarian u$s32.669 millones; esto es, u$s6.865 millones
menos que lo alcanzado en el 2022.

“Offshore en Mar del Plata: Justicia confirmé habilitacion para la exploracion sismica” -
Ambito. 26 de enero de 2023.

La Camara Federal de Apelaciones de Mar del Plata consideré inadmisible los recursos
extraordinarios con los que las ONG ambientalistas buscaron cancelar la exploracién petrolera,
por lo cual reconfirm¢ la habilitacién de la exploracién sismica a mas de 300 kilometros de la
costa de Mar del Plata que ya habia habilitado el 5 de diciembre pasado, informaron hoy fuentes
judiciales.

La nueva decisidn fue dada a conocer esta mafiana por los jueces Eduardo Jiménez y Bernardo
Bibel -convocados en medio de la feria judicial- lo que permitira que las empresas contratadas
puedan realizar los trabajos de retrospeccion sobre el Mar Argentino y permitira conocer si hay
hidrocarburos en la zona CAN 103.

En diciembre la CAmara considerd que tanto el Gobierno nacional como Equinor cumplieron con
los requisitos que le habian sido requeridos, y revoc6 parcialmente la medida dictada por el juez
Santiago Martin. Al mismo tiempo, habian establecido una serie de "condiciones esenciales"
para la ejecucion de la exploracion petrolera.

Dispusieron que deberan incluirse como "observadores permanentes” a miembros del equipo
"Pampa Azul", en el ndmero de integrantes que la autoridad administrativa considere adecuado,
quienes "deberan velar por el cuidado del Monumento Natural Ballena Franca, por la tutela del
Agujero Azul, asi como denunciar a las autoridades administrativas y judiciales actuantes



cualquier acontecimiento que afecte sensiblemente al ambiente, para propiciar la inmediata
suspension de las actividades".

Otra de las condiciones fijadas, en su momento, fue que las actividades de prospeccién sismica
"no deberan llevarse a cabo a una distancia menor a cincuenta 50 kilometros" del sector que
comprende la zona denominada "Agujero Azul".

En tercer lugar, la exploracién "debera suspenderse inmediatamente ante la verificacion de
cualquier acontecimiento que dafie sensiblemente al ambiente, tanto por parte de las
autoridades administrativas o judiciales como por parte de los responsables de su ejecucion”.

Por ultimo, habian exhortado a las autoridades administrativas a que "propicien y mantengan
permanentemente un maximo nivel de control” sobre las tareas de exploracion, a fines de
"cumplir con las mandas que el derecho impone en la materia respecto a la tutela del medio
ambiente, y para velar por el cumplimiento de cualquiera de las condiciones antes establecidas,
debiendo articularse la inmediata suspension de las actividades del proyecto en caso de
incumplimiento”.

“En febrero aumentara la luz un 14% en hogares, comercios e industrias” - Cronista. 27 de
enero de 2023.

La suba de la luz sera de aproximadamente un 14% en promedio, con porcentajes que seran mas
altos en la Ciudad de Buenos Aires y el conurbano (Area Metropolitana de Buenos Aires -AMBA-,
donde tienen concesién Edenor y Edesur) y mas bajos en el Interior de la Argentina. La
informacién fue confirmada a El Cronista por fuentes del sector, que relataron que esta suba
implicaria unos $ 250 a $ 300 por mes.

El incremento para los usuarios residenciales comprende a los niveles 1 (ingresos o patrimonios
altos) y 3 (ingresos medios) de la segmentacidn de tarifas.

SEGMENTACION DE LOS SUBSIDIOS A LAS TARIFAS

Los hogares que tienen bajos ingresos o cuentan con la tarifa social no sufriran alzas de la
electricidad, al igual que también mantendran sin cambios la boleta del gas natural por red.

El Gobierno insistird en una nueva campafia de inscripcidén en el Registro de Acceso a los
Subsidios a la Energia (RASE), con spots en medios tradicionales (TV, radio, diarios y revistas) y
digitales. En los despachos oficiales notaron que todavia hay unos 5 millones de hogares (15
millones de personas) que no accedieron a los subsidios; una parte de ellos podrian calificar
para obtener la ayuda del Estado nacional para pagar laluz y el gas.

Segun pudo saber este diario por fuentes privadas, el precio estacional de la electricidad trepara
a unos $ 13.100 por megavatio-hora para unos 4000 grandes comercios e industrias (GUDI), a $
9300 para los usuarios de nivel 1 y a $ 3750 para la clase media. Este esquema seria aprobado la
semana que viene por el directorio de la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico (Cammesa) y quedaria vigente al menos hasta el 30 de abril.

Para los usuarios del AMBA, este incremento del costo mayorista de la energia tendra un
impacto en las facturas que rondaria el 20% final. Con los consumos de enero ya se esta pagando
un 154% por el transporte de energia (Transener y otras firmas), que tienen un peso infimo en
las boletas -cercano al 2%-. Y en marzo llegara el aumento correspondiente a las tarifas de
distribucién en Buenos Aires.



Fuentes del sector contaron que la distribucién tuvo una actualizacion de tarifas de apenas 31%
en casi cuatro afios desde 2019, mientras que el costo de la energia (sobre el que el Estado
nacional aplica los subsidios) trep6 285% en el mismo periodo.

Ademas, sefnalaron que mientras las distribuidoras perdieron mas de $ 50.000 millones entre
2021 y 2022, las generadoras registraron ganancias por $ 96.000 millones y pudieron distribuir
dividendos entre sus accionistas. "No parece equitativo ni justo. Es una manta corta"”, lamentan
en el mercado eléctrico.

“Exportaciones mineras crecieron 24% en 2022 por efecto precio” - Cronista. 31 de enero
de 2023.

Las exportaciones mineras finalizaron 2022 con un fuerte aumento anual en valores pero una
merma en cantidades, que se explica por los altos precios internacionales, segin destacd un
reporte de la consultora Investigaciones Econémicas Sectoriales (IES).

Segun IES, “en los primeros 11 meses de 2022, las exportaciones del sector minero totalizaron
u$s 4.019,9 millones, un aumento acumulado del 24,3% con respecto al afio previo”. “Las
cantidades vendidas mostraron una disminucién anual del 1,6% entre enero y noviembre de
2022, con exportaciones por 923.000 toneladas”, expreso el reporte el cual advierte que “los
volimenes exportados en 2022 seran los mas bajos de los dltimos 25 afios (s6lo mayor a 1997)".
IES sefial6 que ese contexto “obedece a la fuerte baja en los despachos de aluminio en 2022 y a
la desaparicién en la exportacién de cobre”.

Por otro lado, el reporte indicé que “tras la elevada cotizacidn alcanzada en 2011 (récord hasta
ese momento), los precios internacionales de los metales exhibieron una continua baja hasta
2016 inclusive, para exhibir un repunte entre 2017 y 2021".

“El Gobierno cerré enero con un fondeo neto de $219.000 millones” - Ambito. 31 de enero
de 2023.

El Ministerio de Economia logré cerrar el financiamiento del primer mes del afio con bastante
holgura, al conseguir que el mercado le preste pesos por un equivalente al 144% respecto de los
vencimientos de deuda en moneda local que tenia que afrontar en el periodo. En total consiguié
un neto de $219.000 millones.

Por lo pronto, en la segunda vuelta para entidades que conforman el grupo de Creadores de
Mercado, la Secretaria de Finanzas (que encabeza Eduardo Setti) pudo agregar unos $16.000
millones mas al financiamiento neto que consigui6 el viernes pasado, oportunidad en la que se
alzé con $117.000 millones por encima de los vencimientos que eran de $106.000 millones.

En el primer llamado del afio, el pasado 18 de enero, Economia enfrent6 vencimientos $352.300
millones, y logré que el mercado le financiara $86.184 millones por encima de esa cifra.

Si bien Sergio Massa y su equipo vienen sorteando los compromisos, estan teniendo que aceptar
una fuerte suba de tasas de interés, que alcanzaron el 89% nominal anual y por plazos de 3
meses. Es por ello que se estd jugando a conseguir fondos por anticipado. Diciembre de 2022
habia cerrado con excedente de $700.000 millones.

Con esto, las autoridades ya tendrian cubierta una parte de los vencimientos de febrero que
alcanzan a otros $400.000 millones.



Algunos operadores consultados por Ambito consideraron que la nota "es un ataque a Sergio
Massa". “La deuda del Banco Central crecid y ya supera los $10 billones (o el 12% del PIB) y el
pago de sus intereses obliga a imprimir billetes por el equivalente a una base monetaria cada
seis meses. Asi, la expansion fenomenal de la cantidad de pesos continda", se quejo la coalicion

opositora.

“Reservas: los servicios generaron un déficit de u$s 10.106 millones en 2022” - Ambito. 31
de enero de 2023.

La cuenta “Servicios” del Balance Cambiario del Banco Central (BCRA) cerro el afio pasado con
un déficit de u$s473 millones en diciembre. De esta manera, en 2022 la cuenta Servicios registré
un déficit acumulado de u$s10.106 millones, lo que representa un incremento del 127%
respecto del afio anterior, siendo el mas elevado desde el maximo del 2017 cuando alcanzé los
u$s10.847 millones bajo la administracién Macri. A primera vista el rojo de servicios del afio
pasado se explica principalmente por el crecimiento de los egresos en concepto de “Viajes,
pasajes y otros pagos con tarjeta” y de “Fletes y seguros”. Para tener una mera dimensién del
déficit de servicios vale sefialar que supera al ingreso de divisas producto del programa Dolar
SojalylIl

Al analizar los factores que explican el déficit anual se observa que el 55% es por Viajes y otros
pagos con tarjeta (u$s5.500 millones), el 42% por Fletes (u$s4.200 millones) y un 13% por
Transporte de pasajeros (u$s1.300 millones), y solo 4% por Seguros y siniestros. Los otros dos
conceptos que registran déficit fueron Cargos por uso de propiedad intelectual y
Comunicaciones por u$s150 millones y u$s130 millones respectivamente. Mientras que en la
otra vereda, los Servicios empresariales, profesionales y técnicos, e Informacion e informatica
fueron netamente superavitarios en u$s2.400 millones y mas de u$s660 millones
respectivamente. Respecto a la cuenta de “Viajes, pasajes y otros pagos con tarjeta” cabe
recordar que en los giros que se hacen al exterior para cancelar los saldos con las empresas
emisoras de tarjetas internacionales, se incluyen tanto los consumos que se realizan por viajes al
exterior como las compras no presenciales a proveedores del exterior. De forma reciproca, en los
ingresos también se incluyen las compras no presenciales que hacen con el uso de tarjetas, a
proveedores de nuestro pais, quienes califican como “no residentes”.

“Intercambio de informacion fiscal con los Estados Unidos, sus alcances y limitaciones” -
Ambito. 31 de enero de 2023.

Al 30 septiembre de 2022, segin el Indec, los activos que enviaron al exterior los residentes de
nuestro pais ascienden a la suma de u$s415.008 millones de los cuales u$s246.870 millones
corresponden a moneda y depdsitos (59,5%); seguidos por la participacién de capital por
Inversion directa u$s44.184 millones, la participacion de capital por Inversion de cartera , u$s
39.946 millones; y por activos de reserva u$s37.625 millones), suma que nuestro pais necesita
para su crecimiento econdmico, evidentemente, y dar solucion a sus otros problemas.

Por su parte el stock de deuda externa bruta total (publica y privada) con titulos de deuda a
valor nominal residual al 30 de septiembre de 2022 se estim6 en u$s271.776 millones.

En la pagina web del Tesoro estadounidense pueden verse los 113 estados con los que ese pais
firmo los llamados FATCA, la ley de intercambio de informacidn fiscal. Solo para dos paises de
esta lista, Argentina y Vietnam, el intercambio automatico no rige desde 2014. Para el caso
argentino es desde el 1 de enero de 2023, mientras que para Vietnam desde 2016.



En el Boletin Oficial de la Republica Argentina del 2/1/2023 se public6 el Acuerdo de
Intercambio de Informacion firmado el dia 5/12/2022, de 58 paginas, entre la Republica
Argentina y los Estados Unidos de América, Este acuerdo se publica en inglés y debera
redactarse una version en espaiiol, la que debera ser aprobada mediante intercambio de notas
diplomaticas entre las partes, que confirmen su concordancia con el texto en idioma inglés.

Los aspectos mas destacables de este Acuerdo son:

1°) El Acuerdo rige desde el 1/1/2023, por lo tanto las principales informaciones que llegaran
corresponderd al afio 2023. El Acuerdo se intercambiara a mas tardar nueve meses después del
final del afio calendario al que se refiere la informacion.

2°) Por lo tanto las informaciones correspondientes al aiflo 2023, llegaran recién en septiembre
de 2024 (cuando ya se encuentre el nuevo gobierno) y seran las primeras del Acuerdo, no siendo
retroactivas.

3) No obstante existe el intercambio de informacién a requerimiento en forma retroactiva, es
decir caso por caso y no masivo, en donde la AFIP de nuestro pais, puede solicitar datos desde
2018 en forma concreta aplicando el tratado del 23/12/2016 con respecto a los datos
financieros de ciudadanos residentes en nuestro pais con solo solicitarselos a la (IRS) (Internal
Revue Service: administracion tributaria estadounidense).

4°) En este momento la principal estrategia de la AFIP consiste en identificar grupos de
contribuyentes de residentes en nuestro pais cuya caracteristica permiten inferir que tienen
“cuentas espejos”, es decir, dos cuentas bancarias: una cuenta declarada” A” y una cuenta “B”, sin
declarar del mismo contribuyente. La cuenta “A” (la declarada) tiene vinculada una tarjeta de
crédito para consumos, mientras que la cuenta “B” (no declarada, secreta) funciona como cuenta
custodia, para colocar bonos del Tesoro y activos financieros no declarados al fisco.

5°) En todos los Estados de EEUU. rige este acuerdo, menos en los territorios como las Islas
Virgenes en donde nuestro pais tiene un convenio que falta ser ratificado por nuestro Congreso.

6°) Se informan la rentas brutas que corresponda a EE.UU. y no las colocaciones en titulos, o
bonos emitidos por otros paises.

7°) Rige para las personas, pero no incluyen las sociedades y los inmuebles.
8°) La informacién incluye una serie de datos correspondientes a las personas exclusivamente.

9°) Los datos de las personas son: nombre de la persona, direccién, CUIT, nimero de cuenta y la
institucidon financiera que reporta la informacién, importe de los intereses de la cuenta de
deposito, dividendos, y otros ingresos de fuente estadounidense (todos residentes en nuestro

pais).

10°) Los EE.UU. informara sobre los movimientos de las cuentas bancarias de la cual se brindan
datos aunque haya sido cerrada durante el afio calendario, en la medida que se hayan generado
una renta bruta mayor a u$s10.

11°) En EE.UU. la entidades que informaran al Internal Revue Service, IRS, nuestra AFIP en ese
pais, son las entidades financieras y no financieras (bancos, entidades de inversion y
aseguradoras).

12°) La informacion de este Acuerdo se utilizard Unicamente con fines fiscales siendo su
intercambio efectivo, preciso y respetando un marco de confidencialidad.



